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EIN WORT ZUVOR

Das Jahr 2019 wird als das Jahr des Kohleausstiegs in die Geschichte der deutschen Energiepolitik eingehen. Zwar
liegen bislang nur Empfehlungen einer Kommission vor, doch bestehen kaum Zweifel, dass der Deutsche Bundestag
diese Empfehlungen durch ein Gesetz grundsatzlich umsetzen wird. Als Vertreter von Steinkohleninteressen, der nicht an
den Arbeiten einer Kommission beteiligt war, die sich vorrangig mit den Problemen der Braunkohlenreviere befasste,
muss man deren Empfehlungen nicht zwangslaufig akzeptieren. Fir die spezifischen Belange der Steinkohle verwendete
die Kommission nur wenig Zeit. Es spricht allerdings vieles dafur, einen geordneten Kohleausstieg einem ungeordneten
Kohleausstieg vorzuziehen. Niemand weil}, zu welchen Schlussfolgerungen eine andere Bundesregierung kdme. Und
der sich derzeit zumindest fir die Steinkohle vollziehende ungeordnete Kohleausstieg ist ebenfalls nicht akzeptabel.
Steinkohlenkraftwerke wurden in den letzten Jahren stillgelegt, ohne dass klar ware, wer die Rolle der Systemstabilisie-
rung im Rahmen der Energiewende tuibernehmen soll. Erdgas konnte diese Rolle nicht tbernehmen.

Zwar enthalten die Empfehlungen der Kohlekommission auch Anreize zum Bau von Gaskraftwerken. Zumindest an dieser
Stelle hat sich die Kommission allerdings zweifelhafte Empfehlungen von Kommissionsexperten zu eigen gemacht. Die
hocheffizienten GuD-Kraftwerke sind als rein stromgefiihrte Anlagen aus Kostengriinden kaum in Betrieb, und die in KWK
betriebenen Anlagen werden bereits im Rahmen der KWK-Foérderung unterstiitzt. Hier besteht also kein weiterer Hand-
lungsbedarf. Auch deshalb nicht, weil diese Kraftwerke die Rolle der Systemstabilisierung im Rahmen der Warmebereit-
stellung nur eingeschrankt ibernehmen kénnen. Hierfir kdmen nur offene Gasturbinen mit deutlich geringerem Wirkungs-
grad und Gasmotoren infrage. Im Hinblick auf deren Emissionen sind solche Empfehlungen aber mehr als fraglich. Zudem
wirde die Energiewende dadurch unnétig verteuert. Moderne Steinkohlenkraftwerke sind hervorragend fir die Teillast
geeignet und sind im Hinblick auf die Emissionen sogar gunstiger zu beurteilen als offene Gasturbinen. Vor allem sind sie
aber ohne finanzielle Férderung und weitere Investitionen verfligbar. Nur dort, wo aus netztechnischen Griinden Kraft-
werksleistung bendtigt wird, die mittlerweile nicht mehr von vorhandenen Steinkohlenkraftwerken erbracht werden kann,
macht der Neubau eines Gaskraftwerkes Sinn. Der Verein der Kohlenimporteure appelliert deshalb an die Mitglieder des
Deutschen Bundestages, die Fahigkeiten der modernen und flexiblen Steinkohleanlagen an der Systemstabilisierung und
damit der Integration der Erneuerbaren Energien im Rahmen der Energiewende zu beteiligen.

Steinkohle ist weltweit kostengunstig verfligbar. Der Welthandel mit Steinkohle hat 2018 um 4,7 % zugenommen.
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Dr. Wolfgang Cieslik Prof. Dr. Franz-Josef Wodopia
— Vorsitzender — — Geschéaftsfihrer —

Berlin, im Juli 2019
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BUNDESREPUBLIK
DEUTSCHLAND

Gesamtwirtschaftliche
Rahmenbedingungen

Das Jahresgutachten 2018/19 des Sachverstandigenrats
zur Begutachtung der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung
tragt den Titel ,Vor wichtigen wirtschaftspolitischen Wei-
chenstellungen®. Die deutsche Volkswirtschaft stehe vor
grofRen Herausforderungen: ,Auf internationaler Ebene ist
dies vor allem die ungewisse Zukunft der multilateralen
globalen Wirtschaftsordnung, auf nationaler Ebene der de-
mografische Wandel.”

Das Wirtschaftswachstum in Deutschland schwacht sich
nach Einschatzung der ,Wirtschaftsweisen“ ab. Nach ei-
nem Wachstum um 2,2 % im Jahr 2017 rechnet er fur
Deutschland mit Wachstumsraten des realen Bruttoin-
landsprodukts von 1,6 % im Jahr 2018 bzw. 1,5 % im Jahr
2019.

Die Investitionen und der Export waren zwar auch 2018
eine Stltze der wirtschaftlichen Entwicklung, allerdings auf
niedrigerem Niveau als in den Vorjahren. Dagegen wird
das Wachstum der privaten Konsumausgaben 2019 auf
1,8 % zunehmen, das Wachstum der Konsumausgaben
des Staates von 1,2 % 2018 auf 2,0 % 2019.

Die Zahlen der Erwerbstatigen und der sozialversiche-
rungspflichtig Beschaftigten erreichten 2018 erneut ein Re-
kordniveau und werden auch 2019 weiterwachsen. Eine
Branche nach der anderen erreicht ihre Kapazitatsgrenze,
und es kommt immer haufiger zu Arbeitskrafteengpassen.

Die Wachstumsrate der Exporte und der Importe wird 2019
auf 3,0 % bzw. 4,3 % gegeniiber dem Vorjahr zunehmen.

Die meisten deutschen Waren gingen auch 2018 in die Mit-
gliedstaaten der EU. Wichtigster Einzelmarkt war aber er-
neut die USA. Die internationalen Handelskonflikte haben
(noch) keine Rolle gespielt. Das Exportgeschaft mit China
wuchs dem Statistischen Bundesamt zu Folge um 8,1 %,
obwohl sich das Wirtschaftswachstum der zweitgroRten
Volkswirtschaft der Welt abgeschwéacht hatte.

Der Leistungsbilanziberschuss der deutschen Wirtschaft
ist in Relation zum nominalen BIP entgegen aller Kritik am
deutschen Uberschuss seit 2015 riicklaufig. Im Jahr 2018
ging dessen Anteil am BIP weiter auf 7,2 % zurlck, und fur
2019 wird mit einem Riickgang um 0,6 %-Punkte auf 6,6 %
gerechnet.

Am 19. Marz 2019 verdffentlichte der Sachverstandigenrat
zur Begutachtung der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung
eine Prognoserevision. Das Wachstum der deutschen
Wirtschaft habe merklich an Schwung verloren, und nicht
zuletzt wegen globaler Risiken sei eine Ruckkehr zur
Hochkonjunktur derzeit nicht zu erwarten. Die Sachver-
standigen rechnen nur noch mit 0,8 % Wachstum fir das
laufende Jahr 2019, statt wie oben berichtet von 1,5 %.

,In vielen Volkswirtschaften ist der Aufschwung bereits weit
fortgeschritten und das Bruttoinlandsprodukt tber das Pro-
duktionspotenzial hinausgewachsen®, heif3t es in dem Be-
richt. Die exportorientierte deutsche Industrie habe die Fol-
gen der ,merklichen Abschwachung des au3enwirtschaftli-
chen Umfelds*® voll zu spiiren bekommen. Schwellenlander
seien nicht mehr die Wachstumsmotoren, die sie einmal
waren.

Auch wenn die ,Wirtschaftsweisen® betonen, dass die ro-
buste deutsche Binnenwirtschaft eine Rezession sehr un-
wahrscheinlich mache, triiben die handelspolitischen Strei-
tigkeiten und die Abkuhlung der Weltkonjunktur die Aus-
sichten ein. International schwebt nicht nur das




Wirtschaftliche Eckdaten

- Sachverstandigenrat zur

Begutachtung der wirtschaftlichen Entwicklung
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" Prognose des Sachversténdigenrates. ? Verénderung zum Vorjahr. Gilt zudem fiir alle angegebenen
Bestanditeile des BIP. ® EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. 9 EinschlieBlich militétrischer
Waffensysteme. ® In Relation zum nominalen BIP. ® Registrierte Arbeitslose in Relation zu allen zivilen
Erwerbspersonen. 7 Verédnderung zum Vorjahr. 8 Gebietskorperschaften und Sozialversicherung in der
Abgrenzung der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen; in Relation zum nominalen BIP. 9 Eigene Ber.;

Verénderung zum Vorjahr.
Quellen: Sachverstandigenrat, Statistisches Bundesamt
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Damoklesschwert der handelspolitischen Streitigkeiten
zwischen den USA und China Uber der deutschen Volks-
wirtschaft. Auch der nach wie vor mégliche No-Deal-Brexit
tribt die Aussichten.

Vor der Hannover-Messe, die traditionell als Konjunkturba-
rometer gilt, korrigierte auch der Bundesverband der Deut-
schen Industrie (BDI) am 30. Marz 2019 seine Konjunktur-
prognose. Statt des bisher erwarteten Wachstums von
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1,2 %, geht der BDI fiir 2019 nur noch von einem Wachs-
tum von 0,7 % aus. Die Ungewissheit aufgrund vieler un-
geloster Konflikte schlage sich in den Auftragsbiichern nie-
der, warnte der AuBenhandelsverband.

Insofern ware jetzt Zeit fir wirtschaftspolitische Weichen-
stellungen, nicht zuletzt vor folgendem Hintergrund: Der
neue Weltbankbericht ,Ease of Doing Business 2019" stellt
der deutschen Wirtschaftspolitik ein schlechtes Zeugnis
aus. Deutschland verschlechterte sich um vier Platze und
landete vor Aserbaidschan auf dem 24. Platz. Die ersten
drei Platze belegen in diesem Jahr erneut Neuseeland,
Singapur und Danemark. Die Weltbank untersucht die wirt-
schaftlichen Rahmenbedingungen in mittlerweile 190 Lan-
dern anhand von 11 Kriterien. Im Mittelpunkt stehen unter
anderem bdirokratische Hindernisse, das Steuersystem,
der Arbeitsmarkt und der AuBenhandel.

Am 30. Mai 2019 meldete die Bundesagentur flr Arbeit,
dass sich die schwachere Konjunktur nun auch auf dem

deutschen Arbeitsmarkt bemerkbar mache. Erstmals seit
dem Jahr 1950 ist die Arbeitslosigkeit in einem Mai um
7.000 auf 2,2 Mio. leicht gestiegen. Grund fiir den Anstieg
sei zum einen die wirtschaftliche Abklhlung. Zum anderen
gebe es aber auch einen starken statistischen Sonderef-
fekt. Bereinigt um jahreszeitliche Schwankungen, nahm
die Zahl der Arbeitslosen im Mai um 60 000 zu. Einen der-
artigen saisonbereinigten Anstieg gab es zuletzt vor zwei
Jahren. Die Arbeitslosenquote betrug unverandert 4,9 %.

Energiewirtschaftliche Situation in
Deutschland

Der Lowenanteil am Primarenergieverbrauch (PEV) ent-
fallt mit rund der Halfte auf die Warme- und Kalte-Erzeu-
gung. Deshalb ist nach wie vor das Mineraldl mit einem
Anteil von 34,3 % Primarenergietrager Nr. 1, wahrend der
Anteil von Erdgas bei 23,7 % liegt. Die erneuerbaren Ener-
gietrager liegen mit 14,0 % auf dem dritten Platz und legten

Primarenergieverbrauch in Deutschland 2016 bis 2018

Energietrager

Mineraldl

Erdgas

Steinkohle
Braunkohle
Kernenergie
Erneuerbare Energien
Stromaustauschsaldo
Sonstige

Insgesamt 458,6

1) I
vorlaufig
Quelle: AGEB, "Energieverbrauch in Deutschland im Jahr 2018 - Jahresbericht" fiir 2017 und 2018
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um 1,1 % leicht zu. Dahinter folgen die Braunkohle
(11,3 %) und die Steinkohle (10,0 %). Die Kernenergie liegt
bei 6,4 % — der Auslauf ihrer Nutzung bis zum Jahr 2022
ist deutlich erkennbar.

Die fossilen Energietrager Mineraldl (-5,0 %) und Erdgas (-
1,6 %) weisen erstmals seit Jahren einen Riickgang auf,
doch sind diese Effekte zu einem hohen Anteil durch au-
Rerordentliche Ursachen, insbesondere die milde Witte-
rung bedingt. Nach dem dramatischen Einbruch des Pri-
marenergieverbrauchs von Steinkohle um -11,3 % im Jahr
2017 ging er 2018 mit -11,2 % in fast identischem Ausmaf
gegenuber dem Vorjahr zurtick. MaRgeblich hierflir war die
deutliche Zunahme der Stromerzeugung aus erneuerba-
ren Energietragern sowie das Preisniveau der Clean
Spreads bei der Stromerzeugung (einschliellich CO,-Zer-
tifikatepreis).

Der Ausstol von Treibhausgasen ist in Deutschland erst-
mals seit vier Jahren wieder deutlich gesunken. Im vergan-
genen Jahr betrug er nach Berechnungen des Umweltbun-
desamtes (UBA) 869 Mio. t. Das waren 38 Mio. t oder
4,2 % weniger als im Vorjahr. Damit seien die Emissionen
von Treibhausgasen seit 1990 um 30 % gesunken.

Vor diesem Hintergrund erkannte Bundesumweltministerin
Schulze an, dass in Deutschland mehr Energie aus Erneu-
erbaren gewonnen und zugleich weniger Kohle, Ol und
Gas eingesetzt worden waren. Nach Jahren der Stagna-
tion gingen die CO,-Emissionen deshalb deutlich zurtick.
Grund seien zwar Witterungs- und andere Sondereffekte.
Es werde aber auch deutlich, dass ,Klimaschutzmafinah-
men wie Okostromausbau, Kohleausstieg und Emissions-
handel wirken®.

Die Bedeutung der Erneuerbaren ist auf gesamtwirtschaft-

liche Ebene mit 14,0 % deutlich geringer als im

Stromsektor. Sie decken nur ein Siebtel der in Deutschland
verbrauchten Energie. Immer mehr Stromerzeugung aus
erneuerbaren Energietrdgern stehen bescheidene Bei-
trage des Verkehrs- und Warmesektors gegentber.

Dies spiegelt sich auch im Ende Marz 2019 veroffentlichten
globalen Energiewende-Ranking des Weltwirtschaftsfo-
rums wider. Bewertet nach den Kriterien Wirtschaftlichkeit,
Nachhaltigkeit Versorgungssicherheit  rangiert
Deutschland auf Platz 17. Dass selbst Uruguay bei der
Transformation des Energiesystems erfolgreicher ist als
die Bundesrepublik Deutschland, liege vor allem an dem
ungenugenden Kosten-Nutzen-Verhaltnis. Einzig vorzeig-
bares Kriterium sei fur Deutschland die hohe Versorgungs-
sicherheit (Platz finf).

und

Das globale Energiewende-Ranking des Weltwirtschafts-
forums wirft Schatten auf das deutsche Selbstbildnis eines
Okologischen Vorreiters. Beim Anteil der Erneuerbaren
Energien ist die Bundesrepublik Deutschland mit Platz 55
nur Mittelmaf3. Und das, obwohl die Einspeisevergitung
fur Strom nach dem Erneuerbare-Energien-Gesetz (EEG)
rekordverdachtig ist. Auch bei der Energieintensitat er-
reicht Deutschland mit Platz 33 keine der vorderen Platzie-
rungen.

Aus Verbrauchersicht ist besonders der hohe Strompreis
besorgniserregend. Daten der Weltbank zu Folge kostet
die Kilowattstunde fur Haushalte nahezu 35 Cent. Zwar er-
halten energieintensive Betriebe Entlastungen, doch zah-
len gewerbliche Kunden trotz allem mit 29 Cent tberdurch-
schnittlich: Deutschland liegt in der Liste des Weltwirt-
schaftsforums auf Rang 113 von 115 untersuchten Lan-
dern. Schlechter schneiden beim Strompreis fur die Indust-
rie nur Nicaragua und Venezuela ab.
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Stromerzeugung

Bruttostromerzeugung in Deutschland nach
Energietragern

Veranderung
Energietrager 2018/2017
Braunkohle
Kernenergie
Steinkohle
Erdgas
Mineraldl
Erneuerbare Energien
Sonstige
Gesamt 650,5 653,7 646,1 100%
Quelle: AGEB

HT-D3

Bruttostromerzeugung aus Erneuerbaren Energien

2018
Anteile

Veranderung

Energiequelle 2018/2017

Wind Offshore

Biomasse
Siedlungsabflle (50%) ?
Photovoltaik

Geothermie

Gesamt

Anteil der Erneuerbaren
an der
Bruttostromerzeugung

" vorlzufig ? Biogener Anteil des Hausmiills
Quellen: AGEB, BDEW, ZSW
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189,8 216,4 2264
29% 33% 35%

100%

Wahrend die Energiewende im Warmemarkt
und im Verkehrssektor noch keine Spuren
hinterlassen hat, pragt sie den Energiemix
der Stromerzeugung massiv. Bereits seit
2014 haben die erneuerbaren Energietrager
bei der Bruttostromerzeugung die Spitzen-
stelle ibernommen, und ihr Anteil liegt nun
bei 35 % (+4,3 % gegeniiber Vorjahr).

Auf Platz zwei folgt die Braunkohle mit einem
Anteil von 23 %. Der Anteil der Steinkohle ist
auf 13 % zuriickgegangen. Gegeniiber 2017
reduzierte sich die Stromerzeugung aus
Steinkohle im Jahr 2018 um 10,4 %, gegen-
Uiber 2016 um 25,8 % - also um ein Viertel in
nur zwei Jahren! Es folgt das Erdgas mit
ebenfalls 13 % Anteil und einem Rickgang
um 3,9 %. Der Anteil der Kernenergie liegt
wie im Vorjahr bei 12 %.

An der Stromerzeugung durch erneuerbare
Energietréager hatte Wind Onshore einen An-
teil von 41 %, gefolgt von Biomasse und Pho-
tovoltaik mit jeweils 20 %. Wind Onshore ent-
wickelte sich mit einem Zuwachs von 4,9 %
nicht mehr so dynamisch wie im Vorjahr. Fast
doppelt so hoch war die Zuwachsrate bei
Wind Offshore mit 9,0 %, allerdings deutlich
weniger als im Vorjahr.

Der Anteil der regenerativen Energiequellen
am Bruttostromverbrauch liegt 2018 mit 35 %
erneut auf Rekordniveau, das Wachstum hat
sich allerdings verlangsamt. Vor allem der
Ausbau der Windkraft erfolgt mit geringeren
Zuwachsen.




Die installierte Windleistung (on- und offshore) erhéhte
sich 2018 dem Fraunhofer-Institut fur Energiewirtschaft
und Energiesystemtechnik zu Folge um rund 2.700 MW
auf 59 GW, davon 53.304 MW Onshore und 5.737 MW
Offshore. 2018 blieb der Zubau unter den Branchenerwar-
tungen.

Energiesammelgesetz

Ende November 2018 verabschiedete der Deutsche Bun-
destag das Energiesammelgesetz. Beschlossen wurden
die im Koalitionsvertrag vereinbarten Sonderausschrei-
bungen fir Windkraft und Photovoltaik. Das Energiesam-
melgesetz sieht in den Jahren 2019 bis 2021 Onshore-
Sonderausschreibungen in Héhe von 4.000 MW vor. Zuvor
hatte der Wirtschaftsausschuss im Bundestag auf mehr als
100 Seiten umfangreiche Anderungen an dem Gesetzent-
wurf der Bundesregierung vorgenommen. Mit dem Gesetz
sollen Vereinbarungen aus dem Koalitionsvertrag zu den
erneuerbaren Energien und zur Kraft-Warme-Kopplung
(KWK) umgesetzt werden.

Stand des Ausbaus nach EnLAG
und BBPIG

Die Vorhaben nach Energieleitungsausbaugesetz
(EnLAG) umfassen eine Gesamtlange von rund 1.800 km.
Davon sind ca.1.200 km genehmigt und ca. 800 km reali-
siert. Umgesetzt wurden somit ca. 45 % der Gesamtlange
gegeniiber 40 % im Vorjahr. Die Ubertragungsnetzbetrei-
ber rechnen mit einer Fertigstellung von rund 70 % der

EnLAG -Leitungskilometer bis Ende 2020.

Die Vorhaben nach Bundesbedarfsplangesetz (BBPIG)
umfassen eine Gesamtldnge von ca. 5.900 km. Rund
600 km davon sind genehmigt. Nur rund 250 km oder

4,2 % wurden bislang realisiert. Im Vorjahr waren es
150 km oder 2,5 %. Die Ubertragungsnetzbetreiber rech-
nen nichtsdestotrotz mit einer Fertigstellung bis 2030.

Netzausbaubeschleunigungsgesetz
(NABEG)

Das NABEG passierte am 12. April 2019 den Bundesrat.
Die Bundesregierung will damit den schleppenden Netz-
ausbau beschleunigen. Das Netzausbaubeschleunigungs-
gesetz soll vor allem die Genehmigungsverfahren verein-
fachen. Wenn zum Beispiel eine bestehende Stromleitung
durch eine neue, leistungsstarkere an derselben Stelle er-
setzt werden soll, ist eine zweite Bundesfachplanung tber-
flussig. Ferner sollen Anzeigeverfahren bei kleineren MaR-
nahmen erleichtert werden. Die Planung soll vorausschau-
end erfolgen und von Bund, Landern und Kommunen bes-
ser koordiniert werden.

Das Gesetz sieht auch eine Ermachtigung der Bundesre-
gierung fir eine Bundeskompensationsverordnung vor.
Hoéhere Entschadigungen sollen den Weg frei fir neue Lei-
tungen machen. So sieht der Entwurf eine Anhebung der
Entschadigungszahlungen fir Land- und Forstwirte um 25
bis 35 % vor. Die Regelung gilt fir Ausbauvorhaben nach
dem Bundesbedarfsplangesetz und dem Energieleitungs-
ausbaugesetz.

Eine Abregelung erneuerbarer Energien soll kunftig zulas-
sig sein, wenn ein Vielfaches an konventioneller Erzeu-
gung abgeregelt werden musste. Um die Netzfiihrung zu
optimieren sowie Kosten flr die Behebung von Netzeng-
passen zu senken, sollen die Redispatch-Regelungen fur
Erneuerbare Energien und KWK-Anlagen einerseits und
konventionelle Kraftwerke andererseits zusammengefuhrt
werden.

"EREIN;DER
OHLENIMPORTEURE



10

Der Verband kommunaler Unternehmen (VKU) sieht darin
eine "falsche Entscheidung zur Unzeit". Es wirden trotz
noch laufender Gesprache zwischen Wirtschaftsministe-
rium, Ubertragungs- und Verteilnetzbetreibern iiber zu-
kinftige Redispatch-Regelungen Fakten zu Lasten der
Verteilnetzbetreiber geschaffen.

EuGH Urteil zum EEG

Am 28. Marz 2019 urteilte der EuGH, dass die mit der
EEG-Umlage finanzierten Férdermaf3nahmen in Form des
Einspeisetarifs und der Marktpréamie sowie die Vergunsti-
gungen fiir stromintensive Unternehmen nach dem EEG
2012 keine staatliche Beihilfe darstellten. In seiner Begriin-
dung fihrt das Gericht an, die mit der EEG-Umlage erwirt-
schafteten Mittel seien keine staatlichen Mittel. Sie sei
auch nicht als Abgabe einzustufen. Und der deutsche Staat
habe weder Verfligungsgewalt Uber die erwirtschafteten
Gelder noch Kontrolle Gber die mit der Verwaltung dieser
Gelder beraubten Ubertragungsnetzbetreiber. Dieses Ur-
teil diirfte zum einen die Akzeptanz des EEG erhohen, da
stromintensive Unternehmen und dessen Belastungen be-
freit werden durfen. Andererseits entfallt aber mit dem Bei-
hilferecht auch ein wichtiges Korrektiv.

Klimapolitische Ziele der Bundesre-
gierung und europaisches Effort
Sharing

Im Klimaschutzplan 2050 aus dem Jahr 2016 wurden die
Ziele fur das Jahr 2030 sektorenscharf definiert. Im Durch-
schnitt soll eine Reduktion der Treibhausgase gegeniber
dem Jahr 1990 um 55-56 % erreicht werden. Uberdurch-
schnittlich sollen die Energiewirtschaft mit 61-62 % und der
Gebaudebereich mit 66-67 % beitragen. Die Industrie soll
eine Reduktion um 49-51 % erreichen, wahrend die

Beitrdge des Verkehrssektors mit 40-42 % und der Land-
wirtschaft mit 31-34 % nur unterdurchschnittlich angesetzt
wurden.

Zur Vorbereitung geeigneter MalRnahmenvorschlage soll-
ten insgesamt drei Kommissionen tatig werden. Bislang
hat nur die ,Kohlekommission®“, mit dem offiziellen Titel
+Kommission Wachstum, Strukturwandel und Beschéfti-
gung“ (im weiteren kurz WSB-Kommission) Ergebnisse
prasentiert. Darauf wird nachfolgend noch gesondert ein-
gegangen.

Nach mehrmonatiger Diskussion um die Ziele und die Be-
setzung der Kommission fur Klimaschutz im Gebaudebe-
reich wurde im Marz 2019 bekannt, dass die Bundesregie-
rung keine Gebaudekommission einsetzen wird. Es wurde
argumentiert, die Bundesregierung hatte selbst geniigend
Experten. Es sei angemerkt, dass das urspringlich fir
2017 vorgesehene Gebaudeenergiegesetz immer noch
nicht vorliegt. Die Bundesregierung wird durch eine Ver-
schiebung oder den Verzicht auf die Einsetzung einer Ge-
baudekommission nicht aus der Verantwortung genom-
men, Lésungen vorzulegen, die den Klimaschutz im Ge-
baudesektor voranbringen.

Eine ,Verkehrskommission* wurde zwar eingerichtet, doch
sprach ihr der zustandige Minister anfangs ,jeden Men-
schenverstand“ ab. Am 29. Marz 2019 legte die Arbeits-
gruppe 1 ,Klimaschutz im Verkehr* der Nationalen Platt-
form Zukunft der Mobilitdt immerhin einen Zwischenbericht
,Wege zur Erreichung der Klimaziele 2030 im Verkehrs-
sektor” vor. Nach einer Marathonsitzung konnte sich die
Kommission bis in die frihen Morgenstunden nicht einigen.
Mit den bis dahin erzielten Kompromissen bliebe nach Teil-
nehmerangaben einer Meldung der Nachrichtenagentur
dpa zu Folge eine Liicke von 16 Mio. t bis 26 Mio. t CO, bis
2030.




Unter Erwartungsdruck steht nicht nur Bundesverkehrsmi-
nister Scheuer. Bis Ende Méarz 2019 sollten MaRnahmen-
vorschlage aller Ministerien vorliegen.

Emissionsentwicklung von Treib-
hausgasen

Spitzenreiter bei den energiebedingten CO,-Emissionen
war auch 2018 das Mineraldl, gefolgt von Erdgas und
Braunkohle. Die Steinkohle hat einen Anteil von lediglich
15,6 % an den Gesamtemissionen, und ihre Emissionen
verringerten sich gegeniber 2017 um 11,3 %.

Energiebedingte CO,-Emissionen in

Deutschland nach Energietragern

HT-D5

Eine Bestandsaufnahme der Emissionsentwicklung von
Treibhausgasen seit 1990 zeigt den Handlungsbedarf auf.
Wahrend im Bereich der Industrie und des verarbeitenden
Gewerbes, im Heizungsbereich, in der Energie- und der
Landwirtschaft deutliche Einsparerfolge zu verzeichnen
sind, nahmen die Emissionen des Verkehrssektors um
1,5 % zu, die des Strallenverkehrs sogar um 3,9 %.

In den letzten Jahren war kein Riickgang bei den Emissio-
nen aus der Verbrennung von Mineraldlprodukten zu ver-
zeichnen (Bild HT1). Dass es seit 1990 dennoch einen
Ruckgang gab, ist insbesondere auf die Brennstoffsubsti-
tution durch Erdgas in den davor liegenden Jahren zurlick-
zuflihren. Zwar steigen dadurch die Emissionen aus Erd-
gas, unterm Strich fuhrte dieser Effekt jedoch zu einer
Emissionsverringerung. Bild HT1 kann zugleich entnom-
men werden, dass nur der Energietrager Steinkohle uber
den gesamten Zeitraum seit 1990 seine Emissionen konti-
nuierlich senkte.

Energiebedingte CO,-Emissionen nach
Energietragern seit 1990 in Deutschland in Mio. t

400

rodukte

Erdgas+Grubengas

150 —Braunkahlen

en (inkl.

1930 2000 2010 2020
Quelle: BMWi, Energiedaten, letzte Aktualisierung: 14.08.2018
Bild HT1

In der politischen Diskussion werden die deutschen Emis-
sionsminderungsziele mit den europaischen Rechtsvor-
schriften zur Lastenteilung bei der Emissionsminderung
haufig vermischt (Effort Sharing/EU-Lastenteilungsverord-
nung von 2018). Die in der politischen Diskussion genann-
ten ,Strafzahlungen® fir das Verfehlen der Klimaschutz-
ziele ergeben sich tatsachlich daraus, dass fur die Mitglied-
staaten der EU verbindliche Jahresziele fur die Reduzie-
rung der Treibhausgasemissionen in den Zeitraumen
2013-2020 und 2021-2030 festgelegt wurden. Mit diesen
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Zielvorgaben sind die meisten Sektoren erfasst, die nicht
unter das EU-Emissionshandelssystem (EU-ETS) fallen,
insbesondere die Sektoren Verkehr, Gebaude und Land-
wirtschaft. Im Durchschnitt sollen die nicht-ETS-Sektoren
bis 2020 eine Reduktion um 10 % und bis 2030 um 30 %
gegenuber dem Jahr 2005 erbringen. Deutlich mehr tragt
der ETS-Bereich bei, ndmlich 21 % bis 2020 und 43 % bis
2030. Nur durch die deutlich héhere Emissionsreduktion
des ETS-Bereichs wird die EU insgesamt ihre Klimaziele
fur 2020 und 2030 erreichen kdnnen.

Erreichen einzelne Mitgliedstaaten ihre Zielvorgaben fir
die nicht-ETS-Sektoren nicht, missen sie von erfolgreiche-
ren Mitgliedstaaten Uberschissige Emissionsrechte kau-
fen. Zertifikate aus dem ETS durfen nicht genutzt werden!

Emissionsminderung
sektor

Die Emissionsminderungen im Energiesektor sind vor dem
Hintergrund des gleichzeitig zu schulternden Kernenergie-
ausstiegs zu sehen (Bild HT2). Wahrend die Emissionen
aus der Braunkohleverstromung im Zeitraum 1990-2000
nach der Wiedervereinigung deutlich zurlickgingen, setzte
der kontinuierliche Rlckgang der Emissionen aus der
energetischen Nutzung von Steinkohle Ende der neunziger
Jahre ein. Unter Beruicksichtigung des (in der Grafik und
den BMWi-Energiedaten noch nicht ausgewiesenen) star-
ken Emissionsrickganges bei der Stromerzeugung aus
Steinkohle in den Jahren 2017 und 2018 haben sich diese
Emissionen seit 1990 glatt halbiert.

im Energie-

CO,-Emissionen der Stromerzeugung in Mio. t

250,0

1920 2000 2010 2030

Quelle: BMWi, Energiedaten, letzte Aktualisierung: 14.08.2018
Bild HT2

Ursachlich hierfir waren der Einspeisevorrang fiur die er-
neuerbaren Energietrager und der Emissionshandel, somit
derzeit schon verfiigbare und wirksame klimapolitische In-
strumente. Misste die Steinkohle fiir sich allein das Sek-
torziel einer CO,-Reduktion von 61 - 62 % bis 2030 errei-
chen, so waren wir heute schon fast am Ziel.

Bundes-Klimaschutzgesetz (KSG)

Das BMU legte im Februar 2019 den Entwurf eines Klima-
schutzgesetzes vor. Oberstes Ziel sei es, die Klimaschutz-
ziele einzuhalten. Auferdem sollen die Verantwortlichkei-
ten eindeutig geregelt, Verlasslichkeit fur alle Beteiligten
geschaffen und Kompensationszahlungen bei Nichterrei-
chung der Ziele vermieden werden.

Der Gesetzentwurf sieht vor, dass alle Sektoren ein festes
Einsparziel und jahrliche sinkende Jahresemissionsmen-
gen zugewiesen bekommen sollen. Jedes Ministerium
solle in eigener Verantwortung entscheiden, welche Mal3-
nahmen es vorschlagen wird, um die erforderlichen




Einsparungen zu erreichen. Wirde das Ziel verfehlt, solle
mit einem Sofortprogramm umgesteuert werden.

Das BMU schlagt vor, dass die drohenden Zahlungen aus
den Etats der betroffenen Ressorts aufgebracht werden
mussen. Dies hat maRgeblich zu einer ablehnenden Hal-
tung einiger Vertreter der Unionsfraktion beigetragen. Bun-
desumweltministerin Schulze wirbt fur ihr von der Union
abgelehntes Klimaschutzgesetz ,mit einem verbindlichen
Fahrplan und klaren Verantwortlichkeiten®. Das Gesetz
musse in diesem Jahr beschlossen werden.

Bundeskanzlerin Angela Merkel forderte einschneidende
Anderungen: ,Das kénnen wir nur durch einen radikalen
Wandel zu Elektromobilitat oder Wasserstoff oder ganz an-
deren Dingen erreichen®, sagte sie im April 2019.

Das Klimaschutzgesetz solle in einem zweiten Schritt
durch ein MalRnahmenprogramm erganzt werden. Bereits
vereinbart sei, dass die zustdndigen Ministerien Vor-
schlage fur Klimaschutz-MafRnahmen in ihrem jeweiligen
Bereich vorlegen.

Zusatzlich soll ein ,Klimakabinett” eingesetzt werden, in
dem die rechtlich verbindliche Umsetzung der Klima-
schutzziele flir 2030 vorbereitet werden soll.

Als Antwort auf die Streitigkeiten innerhalb der Koalition -
vielleicht auch unter dem Eindruck der "Fridays for Future"-
Demonstrationen - wurde dieser Vorschlag unabhangig
vom KSG bereits am 10. April 2019 umgesetzt. Neben
Bundeskanzlerin Angela Merkel als Vorsitzende des Kabi-
nettausschusses nehmen:

. Bundesfinanzminister Olaf Scholz (stellvertre-
tender Vorsitzender und Stellvertreter der Bun-
deskanzlerin),

. Bundesumweltministerin Svenja Schulze (Be-
auftragte Vorsitzende des Ausschusses),

. Bundesinnenminister Horst Seehofer, Bundes-
wirtschaftsminister Peter Altmaier, Bundesland-
wirtschaftsministerin Julia Kléckner, Bundesver-
kehrsminister Andreas Scheuer, Bundesminister
Helge Braun und Regierungssprecher Steffen
Seibert

teil. Das sogenannte Klimakabinett soll zur vollstandigen
Umsetzung des Klimaschutzplans 2050 ressortubergrei-
fend MaRnahmen erarbeiten. Es sei klar geworden, dass
"deutlicher Handlungsbedarf" beim Klimaschutz bestehe,
erklarte Regierungssprecher Seibert. Die Bundesregie-
rung wolle bis Jahresende MalRnahmen beschlieBen, um
die fur 2030 gesetzten Klimaschutzziele zu erreichen.

Am 17. Juli 2019 will sich das Klimakabinett auf der Grund-
lage von neuen Gutachten mit einer CO,-Bepreisung be-
fassen. Diskutiert werden sowohl eine Besteuerung als
auch die Ausweitung des Anwendungsbereichs des Emis-
sionshandels.

Nachdem die Regierungskoalition bereits durch das Ein-
setzen zahlreicher Kommissionen in die Befugnisse des
Deutschen Bundestages eingegriffen hat, darf sie jetzt
durch das KSG dessen demokratisch legitimierte Hand-
lungsfahigkeit nicht noch weiter einschranken. Dies gilt ins-
besondere fir das vorgeschlagene ,Sachverstandigengre-
mium fur Klimafragen® (§§ 12 und 13 des Entwurfs).

Aus Sicht der Energiewirtschaft ist insbesondere eine
volkswirtschaftlich ineffiziente Doppelregulierung zu ver-
meiden: das KSG sollte sich ausschlieflich auf den Nicht-
ETS-Bereich beziehen und als Malnahmengesetz zur Er-
fullung der Ziele im Nicht-ETS-Bereich ausgestalten wer-
den.
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Die gesetzliche Fixierung von Treibhausgasminderungs-
zielen (§ 3 des Entwurfs) ohne einen gleichzeitigen Vor-
schlag von MalRnahmen und eines geeigneten Pfades zur
Erreichung dieser Ziele, wirde die Legislative ihres Ein-
flusses ganzlich berauben. Die gerichtliche Einklagbarkeit
von Klimazielen wirde zum Regelfall. Umwelt-Abmahnver-
eine wirden kinftig die Erfullung von Zielen erzwingen, fir
die kein geeignetes Instrumentarium vorgelegt wurde.

Am 17. April 2019 erklarte Bundeskanzlerin Merkel gegen-
Uber der FAZ, die Energiewende durfe die Gesellschaft
nicht spalten: ,Klimapolitische Notwendigkeit mit Wohl-
stand verbinden“. Sie warnte vor den Gefahren einer ge-
sellschaftlichen Spaltung durch die veranderte Energiever-
sorgung in Gewinner und Verlierer der Energiewende.

GrolRe Moglichkeiten fur den Klimaschutz biete die Gebau-
desanierung. Es spreche nicht fur die Handlungsfahigkeit
von Bund und Landern, ,dass es uns in zehn Jahren nicht
gelungen ist, ein Instrument, das alle toll finden, eine steu-
erliche Férderung der Gebaudesanierung zu erreichen®.

Beim Klimaschutzgesetz gehe es auch um die Frage, ob
zur Minderung der Emissionen mehr Ge- und Verbote aus-
gesprochen oder ein Preis auf alle CO,-Emissionen einge-
fuhrt werden solle.

In den Streit Uber weitere Schritte in der Energie- und
Klimapolitik griff schlieRlich auch die CDU-Vorsitzende An-
negret Kramp-Karrenbauer ein. Laut F.A.Z. vom 6. Juni
2019 auRerte sie sich sehr besorgt: ,Wir steigen parallel
aus Atomkraft und Kohleverstromung aus — das ist ein gro-
Res Experiment, das kein anderes Land so macht®, sagte
sie. Das Experiment kdnne funktionieren, es kdnne aber
auch scheitern, fligte sie in einer Rede vor dem Ifo-Institut
in Mlnchen hinzu.

Der Prasident dieses Instituts, Prof. Dr. Clemens Fuest, kri-
tisiert die Klimapolitik von Kanzlerin Angela Merkel scharf.
Die deutsche Politik sei ,besonders teuer”, und die Klima-
ziele wurden verfehlt. Der ,planwirtschaftliche Ansatz” sei
gescheitert. Der deutsche Weg sei alles andere als vorbild-
lich.

Empfehlungen der Kommission
Wachstum, Strukturwandel und Be-
schaftigung

Die WSB-Kommission hat sich am 26. Januar 2019 bei ei-
ner Gegenstimme auf einen Abschlussbericht geeinigt. Da-
rin erwahnt sie den Beitrag der Steinkohle zur CO,-Emis-
sionsminderung mit keinem Wort, obwohl die Steinkohle in
den letzten Jahrzehnten den Hauptbeitrag bei der Emissi-
onsminderung erbracht hat. Alle Ubrigen Energietrager
sind weit von solchen Resultaten entfernt.

Die WSB-Kommission hat keine jahresscharfen Empfeh-
lungen fiir den Kapazitatsabbau gegeben, sondern nur fur
Zeitraume. Im Zeitraum 2018 bis 2022 sollen Braunkohlen-
und Steinkohlenkraftwerke schrittweise in dem Umfang
stillgelegt werden, dass die dem Strommarkt zur Verfiigung
stehende Kraftwerksleistung im Jahr 2022 auf rund 15 GW
Braunkohle und rund 15 GW Steinkohle reduziert wird. Das
entspricht im Vergleich zu Ende 2017 einem Rickgang um
fast 5 GW bei Braunkohlenkraftwerken und 7,7 GW bei
Steinkohlenkraftwerken. Dartber hinaus empfiehlt die
WSB-Kommission innerhalb der Netzreserve (derzeit 2,3
GW) eine weitgehende Umstellung von Kohle auf Gas. Ins-
gesamt kommt es damit zu einer Reduzierung um mindes-
tens 12,5 GW. Mit diesen Malinahmen soll laut WSB-Kom-
mission im Energiesektor bis 2022 eine CO,-Minderung
um mindestens 45 % im Vergleich zu 1990 erreicht wer-
den.




Um eine Emissionsminderung bis zum Jahr 2030 um 61 —
62 % gegenuber 1990 zu erreichen, sieht die WSB-Kom-
mission fur den Zeitraum von 2023 bis 2030 einen weiteren
Ruckgang der installierten Leistung um 10,9 GW bei
Braunkohlenkraftwerken und 14,7 GW bei Steinkohlen-
kraftwerken im Vergleich zu 2017 vor. Damit soll sich die
Leistung der Kohlekraftwerke (ohne Reserven) im Jahr
2030 auf maximal 9 GW Braunkohle und 8 GW Steinkohle
verringern. Fur den Zeitraum 2023 bis 2030 bedeutet dies
einen weiteren Rickgang der Leistung um 6 GW bei der
Braunkohle und 7 GW bei der Steinkohle.

Als Abschlussdatum fir die Kohleverstromung empfiehlt
die WSB-Kommission das Ende des Jahres 2038. Das Da-
tum koénne ,in Verhandlungen mit den Betreibern auf fru-
hestens 2035 vorgezogen werden®, wenn daflr die ,ener-
giewirtschaftlichen, beschaftigungspolitischen und die be-
triebswirtschaftlichen Voraussetzungen vorliegen® wiirden.
Dies soll im Jahr 2032 ebenso Uberprift werden wie die
Realitdtsnahe der Mdglichkeit der Beendigung der Kohle-
verstromung.

Im Jahr 2023, 2026 und 2029 sollen umfassende Uberprii-
fungen vorgenommen werden. Ein ,unabhangiges Exper-
tengremium® soll unter anderem die Auswirkungen auf
Strompreise, Versorgungssicherheit und strukturpolitische
Ziele sowie Malnahmen Uberprufen. Gegebenenfalls
seien Anpassungen maglich.

Sollten sich bis 2023 als Folge der beschlossenen Kraft-
werksstilllegung keine ,ausreichend neuen Kraftwerkska-
pazitaten“ im Bau befinden, empfiehlt die WSB-Kommis-
sion Investitionsanreize. Es ware darauf zu achten, dass
keine ,zeitlichen Divergenzen zwischen dem Bedarf an
Kraftwerkskapazitdten und der Fertigstellung“ entstehen.
Sie empfiehlt deshalb ,MaRnahmen zur Beschleunigung

von Genehmigungsprozessen zur Errichtung neuer

Gaskraftwerke insbesondere an bestehenden Kohlekraft-
werksstandorten®.

Soweit damit GuD-Kraftwerke gemeint sind, ist deren Bau
nur an bestehenden Kraftwerksstandorten mit Steinkoh-
len-KWK zu erwarten, wenn eine entsprechende finanzi-
elle Foérderung erfolgt. Ansonsten ist hochstens mit einem
Zubau offener Gasturbinen zu rechnen. Volkswirtschaftlich
optimal ist eine solche Empfehlung nicht. Steinkohlenkraft-
werke sind die bereits vorhandene und wirtschaftliche Bri-
ckenlésung fir die Energiewende: Sie gleichen das
schwankende Angebot der erneuerbaren Energietrager
aus. Ob die erforderliche Kapazitat an Gaskraftwerken bis
zum Jahr 2023 fertiggestellt sein wird, ist h6chst ungewiss.
Sicher ist dagegen, dass dies zusatzliche Kosten verursa-
chen wird, auf die man getrost verzichten kdénnte. Denn of-
fene Gasturbinen haben einen geringeren Wirkungsgrad
als Steinkohlekraftwerke - klimapolitisch ist diese Mal-
nahme kontraproduktiv. Sie verteuert die Energiewende
und provoziert die Forderung der Wirtschaft nach Entlas-
tung von diesen Kosten. Dabei ware der einfachste Weg
gewesen, diese unsinnige Kostenbelastung erst gar nicht
entstehen zu lassen.

Bei den Empfehlungen der WSB-Kommission standen
hauptséchlich regional- und strukturpolitische Uberlegun-
gen im Vordergrund. Die wichtige Rolle, die die Steinkohle
im Rahmen der Energiewende als Bruckenldsung hatte
einnehmen kénnen, wurde nicht anerkannt.

Am 5. Februar 2019 auRerte sich Bundeskanzlerin Merkel
gegenuber der Welt zum Kohleausstieg folgendermafen:
+Wir haben leider noch zu viel Braunkohle®. Man musse
darliber nachdenken, wie man alle CO,-Emissionen belas-
ten konne, statt dies Uiber unterschiedliche Instrumente zu
versuchen. Diese erstaunliche Feststellung erfolgte wohl
gemerkt nach den Empfehlungen der WSB-Kommission.
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Ebenfalls am 5. Februar 2019 klagte der FDP-Vorsitzende
Christian Lindner im Handelsblatt ,Die Empfehlungen der
Kohlekommission sind pure Ideologie“. Er spricht von ,KIi-
manationalismus®. Die Menschen in Indien oder China
wiurde dieser Weg nicht Gberzeugen.

RWE-CEO Rolf Martin Schmitz kam im FOCUS vom 23.
Februar 2019 zu einer positiven Gesamtwertung: ,Ich finde
es gut, dass die Kommission trotz vieler verschiedener In-
teressen ein fast einstimmiges Ergebnis gefunden hat,
denn in der Energiewirtschaft brauchen wir Planungssi-
cherheit Uber viele Jahre.*

In der entscheidenden Nachtsitzung der WSB-Kommission
vom 25. auf den 26. Januar 2019 soll die Brandenburger
Landesregierung ein ,Innovationsprojekt* untergebracht
haben, das im Jahr 2025 fir die Energiewirtschaft einen
LZwischenschritt bei der Emissionsminderung von 10 Mio.
Tonnen* leisten wirde. Offensichtlich geht es um ein Pro-
jekt des Deutschen Zentrums fur Luft- und Raumfahrt
(DLR).

Der VDKi hatte Speicherkraftwerke (Hochtemperatursalz-
schmelze) auch fur Standorte von Steinkohlenkraftwerken
vorgeschlagen. Nicht nur unter regionalpolitischen Griin-
den war die Arbeit der WSB-Kommission allerdings sehr
braunkohlelastig. Steinkohlenkraftwerksstandorte blieben
weitestgehend unberilcksichtigt.

In ihrer Antwort auf die kleine Anfrage der Fraktion BUND-
NIS 90/DIE GRUNEN ,Umsetzung der Ergebnisse der
Kohlekommission" (BT-Drucksache: 19/8205) vom 27.
Marz 2019 erklarte die Bundesregierung, sie beabsichtige,
schnellstmdglich, Gesprache mit den Betreibern von Koh-
lekraftwerken aufzunehmen. Es wirden durch das Bun-
desministerium fir Wirtschaft und Energie zunachst Auf-
taktgesprache mit RWE und Uniper gefiihrt. Genauer

Gegenstand und konkretes Ziel der Gesprache missten
noch in der Bundesregierung abgestimmt werden.

Entscheidend fur die Umsetzung des Kohleausstiegs ist
der Netzausbau. Ob das NABEG etwas am schleichenden
Netzausbau andern wird, bleibt abzuwarten.

Politische Voraussetzung fir das Gelingen ist die Sicher-
stellung einer regional und sozial akzeptablen Ausgestal-
tung. Die ,Eckpunkte flr das Strukturstarkungsgesetz Koh-
leregionen® - ein Hilfsprogramm fir die vom Kohleausstieg
betroffenen Lander - wurden am 22. Mai 2019 vom Bun-
deskabinett beschlossen. Diskussionen gab es bis zuletzt
um erweiterte Zusagen fur die suddeutschen Lander, die
Zusicherungen fur den Bau von Gaskraftwerken verlang-
ten und schlieflich auch erhielten.

Insgesamt wird die Bundesregierung in einem "Investiti-
onsgesetz Kohleregionen" fiir die drei Abbauregionen Lau-
sitz, Mitteldeutsches und Rheinisches Revier 40 Mrd. Euro
aufbringen. 14 Mrd. Euro davon sollen als direkte Investiti-
onshilfe flieBen. Die Lander sollen sich mit 10 % an den
Projekten beteiligen. Die restlichen 26 Mrd. sollen aus Bun-
desmitteln vor allem fiir den Ausbau der Infrastruktur
(Schiene, Strale, digitale Netze) verwendet werden. Bun-
destag und Bundesrat missen dem Gesetz noch zustim-
men, das im Herbst verabschiedet werden soll. Auf der
Zielgeraden wurde dann auch die bislang mehr als stief-
muitterlich bedachten Regionen mit Steinkohlekraftwerken
einbezogen. In das Verhandlungspaket wurden auch finf
Steinkohle-Standorte in NRW aufgenommen.




Steinkohlemarkt

Der Priméarenergieverbrauch an Steinkohle (HT-D6) verrin-
gerte sich von 50,0 Mio. t SKE (2017) um 5,6 Mio. t SKE
oder 11,2 % auf 44,4 Mio. t SKE im Jahr 2018. Wie oben
schon erwahnt, ging 2018 der Einsatz von Steinkohlen-
kraftwerken um 16,3 % zuriick. Der Einsatz der Stahlin-
dustrie nahm leicht um 1,7 % ab. Insgesamt ergab sich so
der betrachtliche Riickgang um 11,2%. Der Steinkohlever-
brauch des Jahres 2018 (in Mio. t SKE) wurde wie folgt ge-
deckt:

Verwendung von Steinkohle in
Deutschland

1) | Verénderung

2017 12018 7| 504g/2017

Kraftwerke
Stahlindustrie

56,7 S 44,4

vorldufige Angaben, z.T. geschétzt
Quelle: AGEB

HT-D6

Der Einsatz von Steinkohle zur Stromerzeugung folgt ei-
nem langfristigen Abwartstrend, der sich durch den starken
Zubau der vorrangig eingespeisten Windenergie und den
Anstieg des CO,-Preises verscharft hat Bild HT3.

Der Anteil der inlandischen Produktion am Kohleaufkom-
men (HT-D7) ging von 3,7 Mio. t SKE auf 2,7 Mio. t SKE im
Jahr 2018 zurick. Der planmaRige sozialvertragliche An-
passungs- und Auslaufprozess ging geordnet bis zum
Ende des Jahres 2018 weiter. Zum Jahresende wurden die
noch verbliebenen Bergwerke Prosper-Haniel in Bottrop
und die Anthrazitzeche in Ibbenbiren stillgelegt.

Damit ging ein bedeutsames Kapitel deutscher Industrie-
geschichte zu Ende. Der Beitrag der Importmengen zum
Kohleaufkommen ging gemaf Arbeitsgemeinschaft Ener-
giebilanzen (AGEB) von 47,9 Mio. t SKE 2017 auf 44,0
Mio. t SKE 2018 zuriick (-8,1 %). Die Importmengen trugen
damit 2018 mit 94 % zu einer sicheren und qualitativ hoch-
wertigen Versorgung des deutschen Marktes bei.

Einsatz von Steinkohle zur Stromerzeugung in
Petajoule (PJ)

1.600
1400 **ee,,
1.200
1.000
800
600
400
19490 1995 2000 2005 2010 2015 2020
=mSiainkohle ==Schatzung  ss=s Linearer Trend
Bild HT3

Aufkommen von Steinkohle in
Deutschland

Veréanderung
2018/2017

2016 | 2017 | 2018

%

Importkohle 52,6] 4 44, 1
Inlandsproduktion 3,9 2,7 -27,0
-9,5

Gesamt 56,5 51,6 46,7

Quelle: VDKI, eigene Berechnungen

HT-D7

Der Mengenunterschied zwischen den Tabellen D6 und D7
erklart sich dadurch, dass es einmal um das Aufkommen
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und einmal um die Verwendung geht, so dass Abweichun-
gen wegen Bestandsbewegungen méglich sind.

Der Mengenunterschied zwischen dem Aufkommen an Im-
portkohle in Tabelle D7 und den Gesamteinfuhren in Ta-
belle D8 ist auf die Verwendung unterschiedlicher MaRein-
heiten zurlckzuflihren. Die AGEB ermittelt das Aufkom-
men in ,t SKE" wahrend die Einfuhren nach Qualitaten in
.t = t“ gerechnet werden.

Die Einfuhren (in t=t) teilen sich nach Qualitaten wie folgt
auf:

Einfuhren nach Qualitaten

in Mio. t (t=t)

HT-D8

Der Anteil der Einfuhren von Kesselkohlen ging von 70,4 %
auf 68,7 % zurlck, wahrend der Anteil der Kokskohlen sich
von 25,1 % auf 26,6 % erhohte. Der Anteil von Koks stieg
von 4,5 % auf 4,9 %. Angesichts der schrumpfenden Nach-
frage der Kraftwerke und des wachsenden Anteils des
Kohleeinsatzes der Stahlindustrie am Gesamtverbrauch
muss darauf hingewiesen werden, dass auch die in den
Kesselkohlen statistisch miterfassten Einblaskohlen (PCI-
Kohle) entsprechend an Bedeutung gewonnen haben. Lei-
der gibt es in der amtlichen Zollnomenklatur und entspre-
chend auch im achtstelligen Warenverzeichnis von

DESTATIS keine Kategorie fur Einblaskohlen. Sie werden
Uberwiegend als Kesselkohlen, aber auch als Anthrazit-
kohlen erfasst. Der geschatzte Anteil von Kokskohlen,
Koks und Einblaskohlen am deutschen Steinkohlever-
brauch durfte bei rund 40 % liegen.

Bild HT4 kénnen die Provenienzen der Importmengen ent-
nommen werden. An erster Stelle liegt Russland mit 19,2
Mio. t oder 41 %. Russlands Ausfuhren nach Deutschland
nahmen leicht von 19,8 Mio. t auf 19,2 Mio. t ab. Zulegen
konnten die USA von 9,1 Mio. t auf 9,8 Mio. t und Kanada
leicht von 1,5 auf 1,6 Mio. t. Kolumbien bliRte wie schon im
Vorjahr weiter Absatzanteile ein. Die Einfuhren gingen von
6,5 Mio. t (2017) auf 3,8 Mio. t zuriick, sodass sich der Bei-
trag zur Marktversorgung auf 8 % reduzierte. Die USA er-
reichten dagegen einen Marktanteil von 21 %. Der Beitrag
von Australien ging von 5,6 Mio. t auf 5,2 Mio. t zurtick, was
zu einem Anteil von 11 % (wie im Vorjahr) fihrte. Die Ein-
fuhren aus Polen brachen wie schon im Vorjahr ein und
trugen noch mit 4 % zur Versorgung des deutschen Mark-
tes bei. Die Lieferungen aus der Republik Stdafrika redu-
zierten sich von 1,6 Mio. t (2017) auf nur noch 1,0 Mio. t.

Russland baut seine Position als grof3ter Lieferant von
Kesselkohle mit 55 % in 2018 nach 49 % im Vorjahr aus.
Kolumbien liegt mit 12 % nach 18 % im Vorjahr jetzt hinter
den USA (20 %). Es folgt Siidafrika mit nur noch 2,8 % An-
teil.




Steinkohlenimporte Deutschland einschlieBlich Koks
nach Provenienzen in Mio. t

57.5 57.2
51.4
45.2 3.4 = 46.7
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Bild HT4

Bei der Kokskohle waren die wichtigsten Lieferanten Aust-
ralien mit 5,2 Mio. t oder 42 % Marktanteil (Vorjahr 43 %),
die USA mit 3,5 Mio.t oder 28 % Marktanteil (Vorjahr
26 %), Russland mit 1,4 Mio. t oder 11 % Marktanteil (Vor-
jahr 14 %) und Kanada mit 1,5 Mio. t oder 12 % Marktan-
teil.

Der Uberwiegende Anteil der deutschen Kokseinfuhren
stammt mit 66 % aus Polen. Es folgen Tschechien mit ei-
nem Anteil von 12 %, die Volksrepublik China mit einem
Anteil von 6 % und Russland mit einem Anteil von 5 % an
der Marktversorgung.

Die Importe nach Deutschland sind fiir alle Qualitaten nach
Herkunftslandern breit gestreut. Es handelt sich dabei
ganz uberwiegend um politisch stabile Lander.

Die Logistik in Deutschlands Seehafen und in den fir die
deutschen Importe mafigeblichen ARA-Hafen funktionierte
zuverlassig und unterbrechungsfrei. Beeintrachtigungen
gab es jedoch durch Niedrigwasser. Die Betroffenheit der
einzelnen Abnehmer war unterschiedlich und abhangig
von den fiir diesen Fall getroffenen Vorkehrungen.

Energiepreisentwicklung

Preise ausgewahlter Energietrager frei Kraftwerk in
€/t SKE

400
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Quelle: Statistik der Kohlewirtschaft, BAFA
Bild HT5

Bild HT5 zeigt die Entwicklung ausgewahlter Energietrager
frei Kraftwerk fir die letzten acht Jahre. Nach einem Maxi-
mum im Jahr 2012 wies das schwere Heiz6l den starksten
Abwartstrend auf. Erst 2016 war die Talsohle erreicht. 2018
stieg der Preis fur schweres Heizdl mit 25 % starker als der
fur Erdgas in Kraftwerken (11 %) und deutlich starker als
der fiir importierte Kesselkohle (3 %). Der Erdgaspreis
folgte dem Olpreis 2018 also nur teilweise. Der Preis fiir
Importkohle liegt deutlich unter denen der Konkurrenzener-
gietrager. Ausschlaggebend fur die Wettbewerbsfahigkeit
sind allerdings die Margen in der Stromerzeugung (siehe
nachfolgendes Bild HT6, Clean Spark Spread und Clean
Dark Spread).
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Energiepreise frei Kraftwerk im
Jahresdurchschnitt

Veranderung
2016 | 2017 | 2018 2018/2017

€/t SKE
Erdgas

215 268
204 227
Kesselkohle 92 100

Quelle: Statistik der Kohlenwirtschaft e.V.
HT-D9

Schweres Heizol

Im Jahresdurchschnitt lag der Preis fiir schweres Heizol
bei 268 €/t SKE (HT-D9), der Erdgaspreis fir Kraftwerke
bei 227 €/t SKE und der Grenzlibergangspreis fir Import-
kohle bei 100 €/t SKE.

Clean Spark Spread (Bruttomarge Erdgas) und Clean
Dark Spread (Bruttomarge Steinkohle)

40
30

-30 ¥

-40
11-Jan 25-Jan 8-Feb 22-Feb 8-Mar 22-Mar 5-Apr 19-Apr 3-May 17-May

German clean-spark spread (EUR/MWh)
== German clean-dark spread (EUR/MWh)
= German carbon price (EUR/t)

Quelle: IHS; Vergleich neues Gaskraftwerk mit altem Steinkohlenkraft-
werk, Preisniveau Mai 2019

Bild HT6

Entscheidend fiir den Einsatz von Steinkohle in Kraftwer-
ken ist aber nicht allein der Energiepreis, sondern das Zu-
sammenwirken mehrerer EinflussgroRen, zusammenge-
fasst im Clean Dark Spread und Clean Spark Spread, den
Bruttomargen von Steinkohlen- und Gaskraftwerken, die
von CO,-Preis und Strompreis abhangen. Die Bruttomarge

der Steinkohle ist unabhangig von der Wettbewerbssitua-
tion mit dem Gas betrachtet viel zu niedrig fiir einen aus-
kémmlichen Betrieb von Kraftwerken. Bild HT6 zeigt, dass
seit Anfang des Jahres 2019 Clean Spark Spread (Brutto-
marge Erdgas) und Clean Dark Spread (Bruttomarge
Steinkohle) haufig negativ waren, und der Clean Spark
Spread seit Marz 2019 Gber dem Clean Dark Spread liegt.

Die Grenziibergangspreise flr Kokskohle sind in Tabelle
HT-D10 abgebildet. 2018 ging der Preis fir metallurgische
Kohlen von 175 €/t (2017) auf 164 €/t zuriick. Die Welt-
Rohstahlproduktion nahm 2018 deutlich um 4,6 % zu. Dem
stand ein Rickgang in Deutschland um 2,1 % gegenuber.

Grenzibergangspreise fir

Kokskohle in €/t V
2014
2015
2016
2017
2018
Veranderung geg. Vorjahr

") gerundete Durchschnittswerte iiber alle metallurgischen
Kohlen

Quelle: DESTATIS / VDKi eigene Auswertung

HT-D10




Die Grenzibergangspreise fur Steinkohlekoks entwickel-
ten sich wie folgt:

Grenziibergangspreise fiir
Steinkohlekoks in €/t

HT-D11

Die Kokspreise stiegen entgegen der Preisentwicklung fir
Kokskohle jahresdurchschnittlich um 15 €/t oder 6 %.

Stahlproduktion

Rohstahl- und Roheisenproduktion

HT-D12

Die Rohstahlproduktion nahm in Deutschland 2018 um
2,1 % auf 42,4 Mio. t ab, die Roheisenproduktion um 1,8 %
auf 27,3 Mio. t in 2018. Die Weltstahlproduktion stieg da-
gegen wie schon erwahnt um 4,6 %.

Die Stahlnachfrage hat 2018 in Deutschland der Wirt-
schaftsvereinigung Stahl zufolge den ,Ruckwartsgang®
eingelegt: Die Marktversorgung mit Walzstahl sei im Jah-
resdurchschnitt um 4 % zurtickgegangen, fur die Rohstahl-
produktion hat sich wie oben berichtet ein Minus von 2,1 %
ergeben. Auch Sonderfaktoren durften zu dieser Entwick-
lung beigetragen haben. Dazu zahlen die Umstellung des
Prifverfahrens in der Automobilindustrie oder das Niedrig-
wasser am Rhein im letzten Quartal des Jahres 2018. Auch
im ersten Quartal 2019 sei die Stahlkonjunktur verhalten
geblieben. Geschéaftslage und die Stimmung am Markt di-
vergieren gemaf den Ifo-Indices. Wahrend die Stahlunter-
nehmen ihre Geschéftslage im Marz 2019 zum ersten Mal
seit fast eineinhalb Jahren als negativ eingestuft haben,
stabilisierten sich die Erwartungen im ifo-Konjunkturtest.
Allerdings zeigen sich die Unternehmen der Stahlindustrie
bei ihren kurzfristigen Erwartungen skeptisch.

Weltweit hat sich seit dem zweiten Halbjahr 2018 die Kon-
junktur in der Stahlindustrie abgeschwéacht. Der Konjunk-
turausblick sei mit erheblichen Abwartsrisiken verbunden.
Einschatzung der OECD zufolge wirden die strukturellen
Probleme in der globalen Stahlindustrie in Form von mitt-
lerweile dauerhaft bestehenden Uberkapazititen, der Aus-
breitung protektionistischer Tendenzen sowie von Wettbe-
werbsverzerrungen als Folge staatlicher Subventionen
fortbestehen.

Die Einfuhrung von Schutzmalinahmen war aus Sicht der
deutschen Stahlindustrie ein notwendiger Schritt der EU,
um negative Konsequenzen der US-amerikanischen
Strafzélle in den EU-Markt zu begrenzen. Denn Waren, die
ihren Zugang zum amerikanischen Markt nicht mehr ge-
funden hatten, mussten sich eine ,neue Heimat" suchen.
Vor diesem Hintergrund sowie wegen der immer noch
schwachen Konjunktur sieht die Wirtschaftsvereinigung
Stahl kritisch, dass bereits im Juli erste Schritte zur

EREIN :i_D E R
OHLENIMPORTEURE

21



22

Lockerung der Zollkontingente eingefiihrt werden sollen
und damit die Wirksamkeit der MaRnahmen spurbar einge-
schrankt wirden.

Am 30. Mai 2019 kiindigte Arcelor-Mittal an, die Produktion
in Europa weiter zu senken, und verursachte Unruhe im
Stahlsektor. Es seien weitere KapazitatsmaRnahmen er-
forderlich, um die europaische Stahlerzeugung mengen-
maRig an die Nachfrage anzupassen. Am Standort Eisen-
hittenstadt solle die Produktion fiir ein Jahr gesenkt wer-
den. In Bremen solle der fur das vierte Quartal anstehende
Stillstand von einem der beiden Hochdéfen verlangert wer-
den.

Nachdem das geplante Gemeinschaftsunternehmen der
Stahlsparte von Thyssen-Krupp mit der von Tata nicht zu-
stande kam, will Thyssen-Krupp sein Geschaft ,zukunfts-
fahig“ aufstellen.




EUROPAISCHE UNION

Wirtschaftswachstum in Europa

Die Wachstumsrate des realen Bruttoinlandsprodukts
(BIP) betrug in der Europaischen Union (EU-28) 2018
2,0 % gegenlber 2,4 % im Vorjahr (2017). Das Wirt-
schaftswachstum im Euroraum verringerte sich von 2,4 %
im Jahr 2017 auf 1,9 % (2018), und entwickelte sich somit
fast identisch wie die in der gesamten EU-28.

In der Tabelle HT-EU1 sind die wichtigsten Lander der Eu-
ropaischen Union (vor einem eventuellen Brexit) nach ih-
rem Anteil am Bruttoinlandsprodukt der EU-28 geordnet.
An der Spitze liegt Deutschland mit einem Anteil von gut
21 % am Bruttoinlandsprodukt der Europaischen Union.
Mit 1,4 % fiel das Wirtschaftswachstum hinter das der an-
deren Mitgliedstaaten zuriick. Zweitgrofite Wirtschaftsna-
tion der EU-28 ist das Vereinigte Konigreich mit einem An-
teil am BIP von 15 %. Die Wirtschaftsentwicklung war &hn-
lich wie die in Deutschland. Fur 2019 muss jedoch befiirch-
tet werden, dass die lange anhaltende und kaum nachvoll-
ziehbare Diskussion um Art und Umsetzung eines Brexits
die britische Wirtschaft nicht nur verunsichert hat, sondern
auch negative Einflisse, etwa auf die Stahlindustrie, deut-
lich erkennbar sind.

Frankreich liegt mit einem Anteil von knapp 15 % fast
gleichauf mit GroRbritannien. Nach einer unterdurch-
schnittlichen Entwicklung im Jahr 2016 hat sich die Ent-
wicklung Frankreichs an die von Deutschland angeglichen.
Deutschland und Frankreich stehen zusammengenommen
fur gut ein Drittel der Wirtschaftsleistung Europas, nach ei-
nem eventuellen Austritt GroRbritanniens sogar fur mehr
als 40 %.

Von den kleineren der grof3en europaischen Volkswirt-
schaften in Tabelle HT-EU1 entwickelten sich Spanien und

die Niederlande Uberdurchschnittlich. Ihre Wachstumsra-
ten lagen bei +2,6 % bzw. +2,7 %. Unterdurchschnittlich
entwickelte sich Italien (+0,9 %).

Anteil am BIP der EU-28 und

Wirtschaftswachstum EU-19/EU-28 in %

HT-EU1

Im Mai 2019 nahm der Indikator der EU-Kommission fir
das Verbrauchervertrauen sowohl im  Euroraum
(+0,8 Punkte) als auch in der EU (+1,1 Punkte) zu. Beide
Indikatoren liegen deutlich Uber ihren jeweiligen langfristi-
gen Durchschnittswerten.

Der Sentiment-Indikator (ESI) stieg im Euroraum im Mai
2019 um 1,2 Punkte auf 105,1, innerhalb der EU-28 blieb
er weitgehend stabil (+0,2 Punkte auf 103,8). Die Verbes-
serung der Stimmung im Euroraum ist auf ein héheres Ver-
trauen in die Industrie und in geringerem Mafe in den
Dienstleistungssektor und die Verbraucher zuriickzufiih-
ren, wahrend das Vertrauen im Einzelhandel nahezu un-
verandert blieb und sich abkihlte. Unter den grofiten
Volkswirtschaften des Eurogebiets stieg der ESI in Frank-
reich (+4,0) stark an, deutlich auch in Italien (+1,7) und
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Spanien (+1,3) und leicht in Deutschland (+0,4). Lediglich
in den Niederlanden (-1,3) gab die Stimmung nach.

Der Geschéftsklimaindikator (BCI) fur das Eurogebiet ging
dagegen im Mai 2019 zurlck. Die Einschatzung der be-
fragten Manager zu Produktion und Exportauftrdgen ver-
schlechterte sich ebenso wie die Einschatzung der Auf-
tragslage.

Die Sorge um den Handelsstreit zwischen der USA und
insbesondere China aber auch mit dem Rest der Welt
dirfte den Geschaftsklimaindikator gepragt haben. Auf das
Verbrauchervertrauen und die Stimmung in der Wirtschaft
in Europa haben sich die Handelsstreitigkeiten aber bis-
lang noch nicht negativ ausgewirkt.

Energieverbrauch

Der Primarenergieverbrauch der Europaischen Union lag
2017 mit 2,4 Mrd. t SKE leicht Giber dem Vorjahreswert von
2,3 Mrd. t SKE, einem von 2,0 % (2016) auf 2,4 % ange-
stiegenen Wirtschaftswachstum. Die Anteile der einzelnen
Energietrager haben sich bei allen Energietragern mit Aus-
nahme des Mineraldls (37 %) verschoben. Gas hat einen
%-Punkt auf 24 % zugelegt, wahrend der Anteil der Kohle
von 15 % im Jahr 2016 auf 14 % 2017 gesunken ist. Die
Anteile der Erneuerbaren (ohne Wasserkraft) stiegen von
8 % auf 10 %, der Anteil der Wasserkraft von 5 % auf 4 %
zuriick. Der Anteil der Kernenergie verringerte sich von
12 % auf 11 %. Wasserkraft und Erneuerbare haben zu-
sammen einen Anteil von 14 % (Vorjahr 13 %). Somit ha-
ben die fossilen Energietrager einschlieRlich der Kernener-
gie, die zusammen als konventionelle Energien bezeichnet
werden, einen Anteil von 86 % an der Energieversorgung
der Européaischen Union.

Trotz aller Bekenntnisse der europaischen Union zum in-
ternationalen Klimaschutz sieht man beim Priméarenergie-
verbrauch eine nahezu statische Entwicklung. Der Anteil
der erneuerbaren Energietrager hat sich gegeniiber dem
Vorjahr nur leicht geandert. Zu beobachten ist lediglich die
Verdrangung der Steinkohle durch einen anderen fossilen
Energietrager, das Erdgas.

Die Struktur des Primarenergieverbrauchs der Europai-
schen Union unterscheidet sich deutlich von der Struktur
des globalen Primarenergieverbrauchs. Der Anteil der
Kohle ist in der EU-28 exakt halb so hoch wie im WeltmaRR-
stab. Trotzdem sind die Bestrebungen in mehreren Lan-
dern der Europaischen Union und auch von der europai-
schen Kommission grof3, den Anteil der Kohle weiter zu re-
duzieren. Beim Vergleich des europaischen und des Wel-
tenergieverbrauchs wird aber deutlich, dass dies global nur
geringe Auswirkungen haben kann. Der Anteil der erneu-
erbaren Energietrager (ohne Wasserkraft) ist in der EU mit
10 % deutlich héher als im WeltmaRstab (4 %). Eine wei-
tere Erhéhung des Einsatzes erneuerbarer Energietrager
in Deutschland wird an der niedrigen einstelligen globalen
%-Zahl wenig andern.

Anteil der Kohle am Primarenergieverbrauch Welt und
EU-28 2016
World: 19.3 Bill. TCE |preliminary) EU-28: 2.4 Bill. TCE (preliminary)

Hydro
%

Hydra
™ Renewatie
10%

Renewabde
%

Bild HT 7




Steinkohlemarkt

Die Europaische Steinkohlenférderung war auch im Jahre
2018 stark riicklaufig. Sie ging von 80,6 Mio. t um 6 % auf
75,8 Mio. t zurlck. In Deutschland reduzierte sie sich auf
2,8 Mio. t (2018). Die beiden noch verbliebenen Bergwerke
Prosper-Haniel in Bottrop und die Anthrazitzeche in Ibben-
blren wurden zum Jahresende 2018 geschlossen. Der
polnische Steinkohlenbergbau hatte in den letzten Jahren
eine Umstrukturierung von Bergbauunternehmen und Ka-
pazitatsanpassungen vollzogen. Die Forderung ging 2018
von 65,5 Mio. t auf 63,4 Mio. t weiter zurlick, was einem
Rickgang um 3,2 % entspricht. In Tschechien reduzierte
sich die Férderung von 5,5 Mio. t auf 4,5 Mio. t und in Spa-
nien von 2,8 Mio. t auf 2,5 Mio. t. Bis zum Ende des Jahres
2018 wurden in Spanien zehn Steinkohlenbergwerke und
damit fast alle in privatem Eigentum befindlichen Steinkoh-
lenbergwerke stillgelegt. Mit einem 250 Mio. € umfassen-
den Programm sollen in den nachsten 10 Jahren neben
Vorruhestand und Umschulung fiir Bergleute auch Investi-
tionen in den Bergbau Regionen geférdert werden.

Das Unternehmen West Cumbria Mining hat die Genehmi-
gung erhalten, ein Bergwerk zu erdffnen, in dem jahrlich
2,5 Mio. t metallurgische Kohlen geférdert werden sollen.
Ende 2019 werden die Arbeiten im Woodhouse Colliery
aufgenommen werden. Es wird das erste Bergwerk sein,
das nach 30 Jahren in GroRbritannien eréffnet wird.

Tabelle HT-EU3 zeigt das gesamte Steinkohlenaufkom-
men der Europaischen Union. Bei riicklaufigen Importen
und verringerter Steinkohleférderung ist auch das Stein-
kohleaufkommen der EU-28 auf rund 242 Mio. t gesunken.

Steinkohlenforderung der EU

Deutschland

Spanien

GroRbritannien

Polen

Tschechien

Gesamt 5 80,6

Quelle: EURACOAL, Market Report May 2019

HT-EU2

Steinkohlenaufkommen der EU-28

Steinkohlenférderung
Steinkohlenimporte
Gesamt -
Steinkohlenaufkommen
Quelle: EURACOAL, Market Report May 2019
HT-EU3

2
16

254,0 252,5

Deutschland ist trotz seit 2015 riicklaufiger Einfuhren die
mit Abstand groRte Steinkohleimportnation in Europa (Bild
HT8). GroRbritannien hatte den zweiten Platz in der Rang-
liste der Kohleimportnationen 2016 an Italien abgetreten
und wird 2018 mit Einfuhren von rund 10 Mio. t nicht mehr
in der Grafik aufgefiihrt. 2017 lag Spanien auf Platz zwei.
Dort schwanken die Einsatzmengen und sind von der Ver-
fugbarkeit der Wasserkraft und der Windenergie abhangig.
2018 hat Polen den zweiten Platz Gbernommen. Dort stei-
gen die Einfuhren stark an, weil die heimische Férderung
zum Teil nicht mit Steinkohle vom Weltmarkt konkurrieren
kann. Insbesondere die Einfuhren aus Russland haben zu-
genommen.
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Es folgen die Einfuhren aus Spanien, Italien, Frankreich
und den Niederlanden. In diesen Landern war die Nach-
frage rucklaufig. Ebenso wie in Deutschland dominieren in
Polen, Spanien, Italien, Frankreich und den Niederlanden
die Kesselkohleneinfuhren.

Die sieben groRten Importlander von Kessel- und
Kokskohle in der EU (Mio. t)
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Quelle: EURACOAL
Bild HT8
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Emissionshandel

Das Europaische Emissionshandelssystem (Emissions
Trading System, ETS) ist bis heute das Hauptinstrument
fur den Klimaschutz der Européischen Union. Das 2005
eingefuhrte ETS ist ein ,Cap & Trade-System®, d. h. es wer-
den Obergrenzen (Caps) festlegt, und die Beteiligten han-
deln untereinander Uberschiissige bzw. zu wenig vorhan-
dene Emissionsmengen. Wie viel CO, ausgestolRen wer-
den darf, ist fur rund 11.000 Anlagen der Energiewirtschaft
und der energieintensiven Industrie europaweit festgelegt.
Da insbesondere auch alle Kohlekraftwerke darunterfallen,
ist die Vereinbarkeit der Stromerzeugung aus Stein- und
Braunkohle mit den Zielvorgaben fiir den Europaischen Kili-
maschutz sichergestellt.

Das ETS wird in seiner Wirkung haufig - bewusst oder un-
bewusst - missverstanden. Es funktioniert tber die Men-
genbegrenzung der European Emission Allowences (EUA)
— vollig unabhangig davon, ob der Zertifikatepreis hoch
oder niedrig ist. Insofern ist es unsinnig, wenn behauptet
wird, bei niedrigen CO,-Preisen seien die Preissignale un-
zureichend. Eingriffe in das Preissystem sind Uberflussig
und bewirken letztlich nur die Bevorteilung von ansonsten
zu teuren Energietragern. Trotzdem wird seit Jahren immer
wieder in das ETS eingegriffen, um durch Verknappung der
Zertifikatemengen ein politisch erwiinschtes Preisniveau
zu erreichen (,backloading®, eingefihrt 2014; ,Marktstabi-
litatsreserve®, eingefuhrt 2015).

Am 19. Marz 2018 wurde die Richtlinie (EU) 2018/410 im
Amtsblatt verdffentlicht. Ab 2021 sollen die zur Verfligung
stehenden Zertifikate jahrlich um 2,2 % gesenkt werden.
Dadurch wird die Zahl der Zertifikate bis zum Jahr 2030 um
28 % gekirzt. Zudem wurden die Mengen, die in die Markt-
stabilitatsreserve (MSR) eingebracht werden sollen, bis
zum Ende des Jahres 2023 verdoppelt.

ICIS, ein Preis-Informationsdienst fir den Handel mit pet-
rochemischen Produkten, Energie und Dingemittel mit
Hauptsitz in London, flihrte Anfang 2018 eine Analyse
durch, der zufolge der Preis im Emissionshandel bis zum
Ende des Jahres 2023 auf 33 €/tCO, steigen wirde. An-
schlieRend wiirde er wieder auf 24 €/tCO, sinken.

Bild HT9 zeigt die tatsachliche Entwicklung. Preise von fast
30 € pro Tonne CO, wurden 2019 bereits erreicht, der Wert
von 24 € pro Tonne CO, wurde bereits 2018 Uberschritten.
Dies zeigt, dass die politisch erwiinschte Erhéhung des
CO, Preises langst Realitat geworden ist und dadurch der
Energietrager Erdgas einen Preisvorteil erlangt hat.
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Bild HT9

Die europaische Union hat dank des ETS ihr CO,-Ziel fur
2020 bereits erreicht. Schon fiir das Jahr 2017 - also vor
den oben erwahnten Eingriffen in das System - meldete die
Kommission, dass die Emissionen dank des ETS 22 % un-
ter dem Wert des Jahres 1990 lagen. Eurostat zufolge gin-
gen die Kohlendioxidemissionen 2018 im Vergleich zum
Jahr 2017 um weitere 2,5 % zuriick. Deutschland redu-
zierte die Emissionen mit -5,4 % Uberdurchschnittlich und
erbrachte somit einen Solidarbeitrag fir andere EU-Lan-
der. Obwohl sich die EU nur zu einer Reduktion um ein
Flnftel verpflichtete, hat Deutschland schon mehr als 30 %
erreicht. Der deutsche Streit um die Einhaltung von Klima-
schutzzielen dreht sich um ein unrealistisches Sonderziel
der Bundesregierung von 40 % bei gleichzeitigem Kern-
energieausstieg!

LCP-BREF

Ein weiteres bedeutendes Thema auf europaischer Ebene
sind weiterhin die Standards fiir die beste verfligbare Tech-
nik fur GroRfeuerungsanlagen (LCP BREF). In dem Bera-
tungs- und Entscheidungsprozess der LCP BREF hat die

Kommission unter anderem wesentliche Formvorschriften
und héheres Recht verletzt.

Je nach nationaler Umsetzung hatten insbesondere euro-
paische Braunkohlenkraftwerke Schwierigkeiten zu be-
furchten. Wurden die LCP-BREF in dieser Form in deut-
sches Recht umgesetzt, waren vermutlich erhebliche In-
vestitionen erforderlich. Noch gravierender waren die Kon-
sequenzen fir Polen. Dort waren nicht nur Braunkohle-
kraftwerke betroffen, sondern auch Steinkohlekraftwerke.
Es darf daher nicht Uberraschen, dass die polnische Re-
gierung Klage vor dem europaischen Gerichtshof ein-
reichte. Der Dachverband der Braun- und Steinkohle, EU-
RACOAL, hat am 7. November 2017, zusammen mit dem
deutschen Verband der Braunkohlenindustrie, DEBRIV,
und deutschen Unternehmen Klage eingereicht.

Die Klage wurde jedoch als unzulassig zuriickgewiesen.
Daraufhin hat sich EURACOAL an den Europaischen Ge-
richtshof gewandt. Die Kommission hat dieses Ansinnen
als unzulassig eingestuft. EURACOAL versucht derzeit die
Méglichkeit zu erhalten, auf die Position der Kommission
antworten zu kénnen.

Clean Energy Package

Nach Zustimmung des EU-Parlaments hat der EU-Minis-
terrat am 15. April 2019 die vier verbliebenen Teile des acht
Vorschriften umfassenden ,Clean Energy Package® verab-
schiedet. Dies sind die Stromrichtlinie sowie die Strom-,
Acer- und Risikovorsorge-Verordnungen. Die Mitglieds-
staaten mussen die Richtlinie innerhalb von 12 Monaten
nach Veréffentlichung im Amtsblatt in nationale Gesetze
umsetzen. Die Verordnungen sind in allen ihren Teilen ver-
bindlich und gelten unmittelbar in jedem Mitgliedsstaat ab
dem 1. Januar 2020. Mit diesen Maflnahmen soll das
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europaische Klimaziel fur 2030 (40 % weniger CO,-Emis-
sionen gegenliber 1990) erreicht werden.

Die Stromrichtlinie sieht vor, dass nur Kraftwerke, die den
ambitionierten CO,-Emissionsstandard von 550 g CO; je
kWh bzw. 350 kg CO;, je installiertes kW erfiillen, an Kapa-
zitdtsmechanismen teilnehmen durfen. Fir neue Kraft-
werke gilt diese Regelung bereits ab 2020, fir Bestands-
kraftwerke erst ab Mitte 2025. Die Standards gelten auch
fur Kraftwerke einer strategischen Reserve.

Steinkohlekraftwerke kdnnen den Grenzwert von 550 g
CO; je kWh nicht einhalten. Offene Gasturbinen wirden
diesen Grenzwert gerade so schaffen, wenn sie mit ihrer
Nennlast gefahren wirden, im realistischeren Fall des Teil-
lastbetriebs verfehlen offene Gasturbinen diesen Grenz-
wert aber ebenfalls. Die Grenze von jahresdurchschnittlich
350 kg CO:; je installiertes kW bedeutet, dass ein konven-
tionelles Kraftwerk nur wenige 100 Betriebsstunden errei-
chen kann.

Klimastrategie 2050

Am 28. November 2018 legte die Kommission in Kattowitz
auf Aufforderung des Europaischen Parlaments und des
Europaischen Rates ihre langfristige strategische Vision
fur eine klimaneutrale Wirtschatft fiir den Zeithorizont 2050
vor. Die Strategie soll aufzeigen, wie Europa auf dem Weg
zur Klimaneutralitit vorangehen konnte. Der Ubergang da-
hin solle sich sozial gerecht vollziehen. Die Vision fiir eine
klimaneutrale Zukunft greift in nahezu alle Politikbereiche
ein und soll mit den Zielen des Ubereinkommens von Paris
im Einklang stehen.

Jeder Wirtschaftsbereich der EU solle seine Treibhaus-
gasemissionen bis 2050 auf null reduzieren. Einer Mittei-
lung der Kommission ist zu entnehmen, dass diese Mission

vor allem durch eine Elektrifizierung der gesamten Wirt-
schaft erreicht werden soll. Die Energienachfrage der EU
des Jahres 2050 musste demnach zu 60 % durch
Okostrom, 18 % durch Atomstrom, 4,4 % durch Power to X
und zu 2 % durch synthetische Kraftstoffe gedeckt werden.
Bei nicht energetisch verwendeten fossilen Energietragern
misse CO, abgetrennt und gespeichert werden (CCS).
Eine klimaneutrale Wirtschaft sei Kommissar Carete zu-
folge mit heutiger Technik machbar. Die Kommission sieht
in den erforderlichen Investitionen groRe Beschaftigungs-
chancen, quantifiziert allerdings nicht, welche Arbeitsplatz-
verluste und WachstumseinbufRen sich aus dieser Strate-
gie ergeben werden.

Ob eine All Electric Society uberhaupt moglich ist, muss
sehr bezweifelt werden. Verbindlich ist die Strategie aller-
dings nicht. Die EU-Kommission will eine Debatte ansto-
3en. Die neue EU-Kommission kénnte daraus allerdings
Anfang 2020 eine konkretere Strategie entwickeln.




WELTWIRTSCHAFTLICHE
LAGE

Weltproduktion und Welthandel

Reales Wachstum des
Bruttoinlandsprodukts
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Das reale Bruttoinlandsprodukt (BIP) ist weltweit im Jahre
2018 um 3,5 % gewachsen. In den OECD-Landern be-
tragt die Wachstumsrate des realen BIP 2,3 %. In China
betrug 2018 das reale Wachstum 6,6 %, in Indien 7,0 %.

Dem OECD Interim Outlook von Marz 2019 zufolge wird
Indien beschleunigt weiterwachsen und bleibt das Land
mit dem groRten Wirtschaftswachstum. Das Wachstum in
China wird sich tendenziell weiter auf hohem Niveau ver-
ringern. Schlusslicht der wirtschaftlichen Entwicklung wa-
ren 2018 Italien und Japan, gefolgt von Brasilien. Fir
2020 rechnet die OECD mit einer deutlichen Erholung der
Wirtschaft Brasiliens (+2,27 %).

Wahrend sich das Wirtschaftswachstum im Euroraum auf
1,36 % in 2020 verringern wird, muss in GroRbritannien mit
einem weiteren Wachstumsriickgang auf 0,98 % gerech-
net werden, der zu einem erheblichen Teil dem bevorste-
henden Brexit geschuldet ist. Dem OECD Interim Outlook
von Méarz 2019 zufolge wird Japan mit 0,61 % Wachstum
2020 Schlusslicht der globalen wirtschaftlichen Entwick-
lung sein.

Vor einem Jahr warnte die OECD davor, dass handelspoli-
tische und politische Unsicherheiten die Weltwirtschaft er-
heblich schadigen und zur wachsenden Kluft zwischen den
Weltregionen beitragen kénnten. In ihrem Interim Outlook
Marz 2019 weist die OECD darauf hin, dass sich die glo-
bale Dynamik deutlich abgeschwécht hat, und das Wachs-
tum angesichts der anhaltenden Handelsstreitigkeiten un-
terdurchschnittlich bleiben durfte. Handel und Investitionen
haben sich stark verlangsamt, insbesondere in Europa und
Asien. Das Vertrauen von Unternehmen und Verbrauchern
in die Wirtschaftsentwicklung ist geschwécht. Die finanzi-
ellen Bedingungen haben sich entspannt, da sich die Zent-
ralbanken in Richtung einer flexibleren Geldpolitik bewegt
haben. Die Fiskalpolitik sorgte nur in einigen wenigen Lan-
dern fur Impulse. Gleichzeitig stlitzen die niedrige Arbeits-
losigkeit und ein leichter Anstieg der L6hne in den groRen
Volkswirtschaften weiterhin die Einkommen und den Kon-
sum der privaten Haushalte. Insgesamt wirken sich die
Handelsstreitigkeiten jedoch negativ aus, und das globale
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World GDP growth
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Bild HT10

Wachstum wird sich in diesem Jahr voraussichtlich auf nur
3,18 % abschwachen. Im Jahr 2020 wird es zwar auf
3,36% ansteigen, doch liegt dieser Wert deutlich unter den
Wachstumsraten der letzten drei Jahrzehnte und insbe-
sondere der beiden letzten Jahre. Die Aussichten bleiben
schwach, und es gibt viele Abwartsrisiken, die einen Schat-
ten auf die Weltwirtschaft werfen.

Die weltweiten Handelsspannungen schaden den kurzfris-
tigen wie mittelfristigen Aussichten und erfordern aus Sicht
der OECD dringende staatliche Ma3nahmen zur Wieder-
belebung des Wachstums. Die Weltwirtschaft expandierte
vor weniger als zwei Jahren noch weitestgehend synchron,
aber die Herausforderungen bei den bestehenden Han-
delsstreitigkeiten gefahrden das globale Wachstum indem
sie die Unsicherheit erhéht haben.

World trade volume growth
Goods and services
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Der Globalisierungsprozess nach dem Zweiten Weltkrieg,
der durch multilaterale Abkommen gepragt war und eine
immer groRere Handels6ffnung ermdglichte, wird in Frage
gestellt. Nur wenn nationales Vorteilsdenken durch ge-
meinsames Handeln ersetzt wird, kann ein nachhaltiges
Wachstum wiederhergestellt werden, das allen Weltregio-
nen zugutekommt.

Weltenergieverbrauch

Der Weltenergieverbrauch (PEV) stieg 2017 dem BP Sta-
tistical Review 2018 zufolge um 1,9 % auf 19,3 Mrd. t SKE.
In der asiatisch-pazifischen Region stieg der PEV dagegen
um 2,9 %. Der Anteil dieser Region am Weltenergie-ver-
brauch betragt mittlerweile 42,5 %. Er ist so hoch wie in




Nordamerika (20,5 %), Europa (15,2 %) und der GUS
(6,6 %) zusammengenommen. In Indien wuchs der PEV
im Zeitraum 1995-2017 um 5,1 %, fiir die Zeit bis 2040 wer-
den 4,2 % erwartet. Fur China ergibt sich ein deutlicher
Rickgang der Wachstumsraten von 5,9 % (1995-2017) auf
1,1 % (bis 2040). Global wird flir die genannten Zeitraume
ein Riickgang von 2,1 % auf 1,2 % erwartet.

Primarenergieverbrauch (PEV) in Mrd. t SKE

- wichtigste Energietrager -

Anteil der Wasserkraft bei 6,8 %, so dass sich in der
Summe gut 10 % ergeben.

Die weltweiten energiebedingten CO,-Emissionen stiegen
2018 der Internationale Energieagentur zufolge um 1,7%
auf ein historisches Allzeithoch. Es war die hdchste Wachs-
tumsrate seit 2013 und 70% hoher als der durchschnittli-
che Anstieg seit 2010. Der Anstieg der
Emissionen wurde durch einen héheren
Energieverbrauch infolge einer robusten

Verinderung  Anteil am Weltwirtschaft sowie durch die Witte-
Lkl 2320k rungsbedingungen in einigen Teilen der

Erdgas
Mineralol

Kernenergie

O ZEd Welt verursacht, die zu einem erhohten
o Zeivn Energiebedarf fir Warme und Kalte fiihr-
| An e 2lh ten. Hauptursache ist ein hohes Wachs-
0,8% “ % tum bei den fossilen Energietragern Erdél
0,6% Z:4 (+1,4 %) und Erdgas (+2,7 %). Diese bei-
16,8% <54 den Energietrager haben zusammen ei-

nen Anteil am Energieverbrauch von fast

m 18’600 18,946 19,308 e U 60 %. Der weltweite Kohleverbrauch er-

* Stein- und Braunkohle
Quelle: BP, Statistical Review 2018 brauchsanteil von gut einem Viertel.

HT-W2

Die Entwicklung nach Energietragern (HT-W2) zeigt, dass
das Mineraldl mit einem Anteil von mehr als einem Drrittel
unangefochten der Energietrager Nummer 1 ist. 2017 stieg
der Mineraldlverbrauch um 1,4 %, der Verbrauch von Erd-
gas sogar um 2,7 %. Der Kohleverbrauch stieg leicht um
0,7 %. Der Anteil der Kohle und der Anteil von Erdgas lie-
gen nun auf einem ahnlichen Niveau.

Am starksten wuchsen die Erneuerbaren (einschlieBlich
Sonstigen) mit + 16,8 %, allerdings ausgehend von einem
sehr niedrigen Niveau. |hr Anteil an der Verbrauchsde-
ckung liegt weltweit nur bei 3,6 %. Immerhin liegt aber der

hohte sich um 0,7 % bei einem Ver-

Weltklimapolitik

Auf der Weltklimakonferenz im polnischen Kattowitz vom
2. - 14. Dezember 2018, die sich mit dem Regelwerk zur
Umsetzung des Pariser Abkommen befasste, gab es ent-
gegen andersartiger Behauptungen keinen Vorstol3 zur
Einfihrung eines CO,-Preises. Auf der Konferenz wurden
gemeinsame Standards verabschiedet, die die Klima-
schutzmalRnahmen transparent und nachvollziehbar ma-
chen. Das ,Rulebook® ist die Arbeitsgrundlage fiir das Kii-
maschutzabkommen. Zweifel zwischen den Staaten an der
Verlasslichkeit der Angaben sollen dadurch ausgeschlos-
sen werden.
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Weltsteinkohleférderung

Weltsteinkohleforderung (Mio. t)
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Bild HT11

Nachdem die Weltsteinkohleférderung 2015 bei 7,0 Mrd. t
lag, ging sie 2016 auf 6,7 Mrd. t. zurlick. 2017 und 2018
erholte sich die Weltférderung und stieg 2018 um 2,8 % auf
gerundete 7,1 Mrd. t. Sie liegt damit wieder Uber dem Ni-
veau von 2015. Das Jahr 2015 war also kein Wendepunkt
- ,Peak Coal“ wurde 2015 nicht erreicht, man kann eher
von einem Hochplateau sprechen.

MaRgeblich fir den deutlichen Anstieg im Berichtsjahr war
die Entwicklung in China (+100 Mio.t) und in Indien
(+40 Mio. toder +5,7 %). Es gibt aber auch weiterhin einen
ansteigenden Trend bei der Produktion von Landern, die
eine wesentliche Rolle fiir den Steinkohleseeverkehr spie-
len. So ist die Steinkohleférderung auch in Russland
(+31 Mio. t) und in Indonesien (+56 Mio. t) gestiegen. Aust-
ralien, Indonesien, Russland und die USA sind wesentliche
Séaulen des Weltkohlehandels.
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Steinkohlefarderung wichtiger Der Produktionsanstieg dieser Lander zeigt, dass es noch
Liander im pazifischen Raum in Mio. t Lander mit wachsendem Kohlebedarf gibt. Wahrend China
und Indien einen erheblichen Teil selbst férdern, aber auch
erhebliche Mengen vom Weltkohlemarkt importieren, gibt
es eine ganze Reihe von ASEAN-Staaten, die zur Versor-
gung neugebauter Steinkohlenkraftwerke entsprechende
Mengen am Weltkohlemarkt nachfragen. Relativ betrachtet
war der Anstieg am starksten in Indonesien mit 13,5 %, in
HT-W3 Russland mit 7,6 % und Indien mit 5,8 %. Den starksten

Riickgang erfuhren Kanada (-9,8 %) und die Europaische
Union mit -6,8 %.

Veranderung der Steinkohleférderung im Jahr 2018 in einzelnen Landern
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Steinkohleweltmarkt

Der Steinkohleweltmarkt nahm 2018 um 60 Mio. t oder
4,7 % zu. Wahrend sich der Binnenhandel um 5,5 % er-
hohte, stieg der seewartige Handel um 53 Mio.t bzw.
4,6 %. Der Kohlewelthandel entwickelte sich 2018 damit
wie folgt:

Steinkohlewelthandel

Veranderung

2016 | 2017 | 2018 2018/2017

[ Mot | Miof

Seewartiger Handel | 1.11
Binnenhandel 11

Gesamt | 1.226] 1.284] 1.344] 60 4,7%]

Quelle: VDKi eigene Auswertungen

HT-W4

Beim seewartigen Handel war wegen der Zunahme der
weltweiten Stahlproduktion auch ein Anstieg der Kokskoh-
leexporte um 16 Mio. t (+ 5,6 %) zu verzeichnen. Der Kes-
selkohlemarkt legte ebenfalls kraftig um 37 Mio. t (+ 4,3 %)
zu. Das Wachstum am Weltsteinkohlemarkt wurde somit
fast gleichermafRen durch das Wachstum der Nachfrage
nach Kesselkohle und Kokskohle angetrieben. Vom see-
wartigen Handel in Hohe von 1.210 Mio. t sind 906 Mio. t
Kesselkohle und 304 Mio. t Kokskohle.

Seewartiger Steinkohlewelthandel

Verénderung

2016 | 2017 | 2018 2018/2017

[ Mot | Mol %
Kokskohle 285 288 304] 16| 56%
Gesamt [ 1.116] 1.157] 1.210] 53| 4,6%]

Quelle: VDKi eigene Auswertungen
HT-W5

Die Weltférderung nahm 2018 um 2,8 % zu, der Welthan-
del um 4,7 %. Dadurch stieg der Anteil des Welthandels an
der Produktion auf 19,0 % an.

Weltforderung / Welthandel
Veranderung
2018/2017

2016 | 2017 | 2018

Quelle: VDKi eigene Auswertungen

HT-W6

Bild HT13 zeigt die Haupthandelsstrome im Seeverkehr.
Indonesien liefert 2018 mit 92 % (Vorjahr 98 %) seine Pro-
duktion fast vollstdndig nach Asien. Auch Australiens see-
wartiger Handel ist mit 87 % (Vorjahr 88 %) sehr stark auf
Asien orientiert. Russland, Kanada und die USA kénnen
aufgrund ihrer geographischen Lage beide Markte belie-
fern, und der Handel verlagert sich zunehmend nach
Asien.

Kolumbien lieferte 2018 nach Asien 1 Mio. t, nach Nord-
amerika 3 Mio. t und nach Sidamerika 5 Mio. t. Europa
(einschlieBlich Mittelmeeranrainer) ist aber auch weiterhin
der Hauptabsatzmarkt von Kolumbien. Suidafrika liefert
hauptséachlich nach Asien (57 %). Nur noch 7 % der Stein-
kohleexporte gingen nach Europa.
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Haupthandelsstrome im Seeverkehr mit Steinkohlen 2018 in Mio. t
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Quelle: VDKi, eigene Berechnungen; Daten fiir 2018 vorldufig

Bild HT13

Die groRten Importnationen sind ausnahmslos im stidost-

asiatischen Raum zu finden. Rund 80 % des Steinkoh-

GroRe Steinkohleimportlander/ leseeverkehrs entfallen auf diese Region. An der Spitze

-regionen 2018 in Mio. t ! liegt Indien mit 221 Mio. t, davon 166 Mio. t Kesselkohle

und 55 Mio. t Kokskohle. Es folgt Japan mit 189 Mio. t. Die

e dEa EU-28 liegt mit 150 Mio. t vor Stdkorea (148 Mio. t). Inner-

Japan halb der EU fiihrt Deutschland als grofiter Mitgliedstaat
VR China? und gréftes Industrieland am meisten Kohle ein.

Indien

Gesamt | Kesselkohle | Kokskohle

Stdkorea Australien hat die Position des groften Kohleexporteurs

EU-28, davon 2018 mit 386 Mio. t, davon 208 Mio. t Kesselkohle und 179
Deutschland

T inkl. Anttrazit 2 exkl Braunkohle Mio. t Kokskohle, gegeniiber In.done3|en (343 MIO.. t) be-
Quelle: eigene Berechnungen: nur Seeverkehre hauptet. Auch Russland (167 Mio. t) behauptete seine Po-
HT-W7 sitionen in der Rangliste. Die USA (100 Mio. t) machten wie

schon im Vorjahr einen grof3en Sprung und liegen nun vor
Kolumbien (82 Mio. t) und Sidafrika (81 Mio. t).
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Weltmarkt fiir Kesselkohle

Die Nachfrage nach Kesselkohle im pazifischen Markt wird
vor allem durch China, Indien und einige ASEAN-Staaten
dominiert. Die Nachfrage von Suidkorea stieg deutlich von
109 auf 123 Mio. t, die von Indien von 149 auf 166 Mio. t.
Auch Japan hatte einen Anstieg zu verzeichnen. Die Ein-
fuhren der Volksrepublik China gingen leicht zuriick. Insge-
samt stieg die Nachfrage nach Kesselkohle in Asien von
669 auf 726 Mio. t. Der Zuwachs von 57 Mio. t oder 8,5 %
geht Uberwiegend auf die hier nicht im einzelnen aufge-
fihrten ASEAN-Staaten zurtick.

Die groRten Steinkohlen-exportlander

2018 in Mio. t "

HT-W8

Kesselkohlepreise

Seit Anfang des Jahres 2018 sind die Preise fir Kessel-
kohle leicht ricklaufig. Anfang dieses Jahres brachen die
Preise dann aber regelrecht ein (Bild HT14). Die fob-Preise
fur kolumbianische und russische Lieferungen (Baltic) lie-
gen im Mai 2019 bei rund 50 $/t. Im Niveau etwas hoher
liegen die Preise fiir Kesselkohlen aus den USA und Sid-
afrika sowie fur russische Lieferungen in Richtung Asien
(Vostochny). Der Riickgang spiegelt in erster Linie die
schwachere Nachfrage aus China wider, da dort die In-
landsproduktion wieder anzog und Anderungen in der Im-
portpolitik greifen. Im Gbrigen Ostasien reduzierte ein mil-
der Winter den Warmebedarf. Auch weiterhin hat die Re-
gulierung in China einen erheblichen Einfluss auf das Welt-
marktpreisniveau. Darauf wird im Landerbericht eingegan-
gen.

Die regulierenden Eingriffe reichen von Importbeschran-
kungen an einer Reihe von chinesischen Seehéafen bis zu
einer Begrenzung der Hafenumschlagsdauer. Durch
Schutzmalnahmen fiir den heimischen Markt ist es gelun-
gen, den Preis fir heimische Lieferungen (Qinhuangdao)
in der Nahe von 100 $/t zu halten.

Das Arbitragefenster fiir kolumbianische Lieferungen fir
asiatische Destinationen hat sich 2018 mehrfach gedffnet
und somit Marktchancen geboten. US-amerikanische An-
bieter profitierten von zeitweilig zweistelligen Abschlagen
fur hochschwefelhaltiger Kohlen.




Entwicklung von fob-Preisen fiir Kesselkohle nach Rotterdam in US$/t
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Bild HT14

Weltrohstahl- und Weltroheisenpro-
duktion

Die fir den Kokskohle-, PCI-Kohle- und Koksverbrauch
maRgebliche Roheisenproduktion nahm von 1.212 Mio. t
in 2017 um 27 Mio. t auf 1.239 Mio. t (+2,2 %) in 2018 zu.
Die Rohstahlproduktion stieg deutlich um 3,2 %.

Nach einem leichten Anstieg im Vorjahr erhohte sich die
Rohstahlproduktion Chinas um 11,3 %. Die Roheisenpro-
duktion Chinas stieg um 8,5 %. Chinas Weltmarktanteil an
der Rohstahlproduktion stieg 2018 von 48,1 % auf 51,8 %,
der Anteil an der Welt-Roheisenproduktion ist weiter auf
62,2 % und damit fast zwei Drittel gestiegen.

1 06_.2_(}'\3 ‘\\_,20'\3 05‘.20‘\9

Rohstahl- und Roheisenproduktion in
der Welt

2016 | 2017

Rohelsen 1. 16 1 23 2%
Rohstahl

Quelle: World Steel Association

HT-W9
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Rohstahl- und Roheisenproduktion
in VR China

2016 | 2017 | 2018 | Veranderung

2016/2017

Rohstahl 808 8
Roheisen

8,5%
Anteil Roheisen an
Rohstahl
Anteil Rohstahlproduktion
an Weltproduktion
Anteil Roheisenproduktion
an Weltproduktion
Quelle: World Steel Association
HT-W10

Der Output der grofiten stahlproduzierenden Lander der
Welt entwickelte sich 2018 wie folgt:

Die 10 groRten Stahl-produzierenden
Lander der Welt

Russland
Siidkorea
Deutschland

1.356  1.401 1.506

7,5%
" Zahlen vorlaufig

Quelle: World Steel Association

HT-W11

Seit dem Jahr 2016 steigt die Stahlproduktion wieder an.
2018 erhohte sich die Stahlproduktion von 1.730 Mio. t auf
1.786 Mio. t und damit um 3,2 %. Die 10 groRten stahlpro-
duzierenden Lander legten 2018 mit + 7,5 % deutlich stéar-
ker zu. Getragen war diese Entwicklung hauptséchlich
durch den Anstieg Chinas.

Dort war wie schon erwahnt der relative Anstieg im Jahr
2018 am groRten. Es folgen die USA (+6,6 %) und Indien
(+4,6 %). Rickgange waren dagegen in Deutschland
(- 2,9 %), der Tirkei (-1,4 %) und Japan (-0,3 %) zu ver-
zeichnen.

Kokskohlenmarkt
Marktanteil seewartiger
Kokskohleweltmarkt

179 60,1%
52 17,4%
38 12,8%
29 9.7%
282 100 298 100
" ohne Handel Kanada ? ohne Handel USA
Quelle: VDKi eigenen Auswertungen
HT-W12

Russland
Kanada ?

Wahrend sich die Weltroheisenproduktion um 8,5 % er-
héhte, stieg der Handel auf dem seewartigen Kokskohle-
weltmarkt mit +5,6 % ebenfalls deutlich an. Die Lander mit
wachsender Stahlerzeugung haben mit Ausnahme der
Turkei auch eigene Kokskohlelagerstatten. Im seewartigen
Kokskohleweltmarkt haben sich die Marktanteile der ein-
zelnen Lander leicht verschoben. Die seewartigen Koks-
kohleausfuhren Australiens sind um 6 Mio. t gestiegen,




wahrend der Marktanteil bei 60 % liegt und damit leicht ge-
sunken ist. Die USA und Russland konnten ihren Marktan-
teil erneut ausbauen, wahrend Kanada seine Position
knapp behauptete.

Koksweltmarkt

Die Koksproduktion stieg weltweit von 633 Mio. t. auf 646
Mio. t. Der Welthandel mit Koks ist auf deutlich niedrigerem
Niveau von 26 auf 28 Mio. t gestiegen, sodass sich der An-
teil des Welthandels an der Weltkokserzeugung von 4,1
auf 4,4 % erhohte. Die chinesischen Koksexporte lagen
2018 bei 9,9 Mio. t (+22%).

China ist nicht nur mit Abstand der grof3te Koksexporteur,
sondern auch der groRte Koksproduzent. China produ-
zierte mit 438 Mio. t 68 % der Weltproduktion. In Europa
wurden 2018 mit 38,8 Mio. t 6 % der Weltproduktion her-
gestellt.

Koksweltmarkt

HT-W13

Der europaische Koksmarkt hatte 2018 ein Volumen von
9,0 Mio. t, gegenuber 9,1 Mio. t im Vorjahr. Hauptexpor-
teure von Koks sind neben China insbesondere Polen mit
5,80 Mio. t nach 5,78 Mio. t im Vorjahr und Russland mit
2,45 Mio. t nach 2,82 Mio. t im Vorjahr.

Kokskohle- und Kokspreise

Der Weltseehandel fur metallurgische Kohlen war 2018 re-
lativ angespannt, wobei anhaltende Angebotsunterbre-
chungen und Veranderungen der chinesischen Import-
nachfrage das ganze Jahr ber zu Preisschwankungen
fihrten. Im Januar 2019 sank der australische Premium-
Spotpreis fiir Hartkokskohle (HCC) auf unter 200 US$/t,
bevor er im Februar getrieben von der festen Nachfrage
wieder anstieg — und dies trotz der anhaltenden Unsicher-
heit Giber die Importbeschrankungen Chinas. Der Preis fir
niedrigere Qualitaten schwankte zwischen rund 110 US$/t
und 150 US$/t.

Die Kokspreise fob China lagen mit 320 US$/t im Mai 2019
auf Vorjahresniveau. Im gleichen Zeitraum ging der cif
ARA-Preis von 347 US$/t auf 307 US$/t zuriick und lag an-
fangs 27 US$/t Gber und am Ende 13 US$/t unter dem chi-
nesischen Preisniveau.

Frachtraten

Der Baltic Dry Index (BDI) errechnet sich aus den Indizes
der vier Schiffsgruppen Capesize, Panamax, Supramax
und Handysize. Mit einem Jahresdurchschnitt von 718
Punkten erreichte der Baltic Dry Index Anfang des Jahres
2016 aus damaliger Sicht den niedrigsten Wert seit 1986.
Der BDI erholte sich bis Juli 2018 auf 1.750 Punkte. Da-
nach brach er wieder ein und erreichte im Februar 2019
nur noch 650 Punkte — mithin noch weniger als der histori-
sche Tiefpunkt von 2016. Am 11. Juni 2019 lag der BDI bei
1.105,00.
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Entwicklung von fob-Preisen fiir Kokskohle nach Rotterdam in US$/t
Die Frachtraten spiegeln grundséatzlich

==2rime Hard Coking, Australia Low Wal., Australia .
—High Ash, High Vol., United States —Low Vol., United States die Entfernung vom Verladehafen zu den
300 ARA-Hafen wider, doch spielen weitere
Effekte wie die Verflgbarkeit von Fracht-
230 kapazitat und die allgemeine Marktsitua-
tion eine Rolle. So spiegelt Bild HT16 ten-
200 denziell die oben beschriebene Entwick-
lung des BDI wider.
150
Bei niedrigem Preisniveau lagen die
100 Frachtraten meist sehr eng beieinander
: und divergierten bei hoherem Preisni-
50 veau. Am niedrigsten ist derzeit die
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ARA.
Quelle: IHS
Bild HT15
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PERSPEKTIVEN
Wirtschaftliche Entwicklung

Indien ist das Land, das 2019 mit 7,2 % weltweit das grote
Wirtschaftswachstum erreichen wird. Fiir 2020 rechnet die
OECD sogar mit 7,4 %. Auf Platz zwei folgt China mit
6,2 %. Der Weltdurchschnitt liegt mit 3,2 % etwa bei der
Halfte Chinas, die OECD-Lander erreichen 1,8 %,
Deutschland und Japan weniger als die Halfte des OECD-
Durchschnitts.

Lander-Ranking nach Wachstum des
Bruttoinlandsprodukts

2017 | 2018 V| 2019 ?| 20207
Veranderung gegen Vorjahr in %

Indien 747 7.04] 7.16] 743
VR China 6,80 660 620 6,01

Siidkorea

USA
Brasilien
Russland

Deutschland

GroRbritannien

Japan

" vorlzufig  ? Prognose

Quelle: OECD Interim Economic Outlook, Méarz 2018
HT-P1

MaRgeblich fir die Entwicklung der Energienachfrage ist
somit die Entwicklung in China, Indien und generell im asi-
atisch-pazifischen Raum.

Entwicklung des Weltsteinkohle-
marktes

Seit 2018 sind die Kesselkohlenpreise riicklaufig. Im ersten
Quartal des Jahres 2019 sind sie regelrecht eingebrochen
(Bild HT14 im Kapitel Kesselkohlepreise). Muss kurz- und
mittelfristig mit einer Fortsetzung dieser Tendenz gerech-
net werden?

Auffallig ist der deutliche Riickgang der kolumbianischen
Exporte nach Deutschland. Europa einschlief3lich der Mit-
telmeeranrainer ist zwar nach wie vor ein sehr wichtiger
Markt fir Kolumbien. In der Diskussion befindliche oder be-
reits beschlossene Kohleausstiegsplane in der Europai-
schen Union stehen allerdings positive Entwicklungsmég-
lichkeiten in den Mittelmeeranrainerlandern gegeniber.
Immer wieder 6ffnen sich auch Arbitrage-Fenster fiir Liefe-
rungen nach Asien und geben so kolumbianischen Export-
euren die Moglichkeit, ihre Absatzstrome zu diversifizieren.

Fir die Produzenten in den USA war das Absatzpotenzial
in Asien ein entscheidendes Element, um den Absatzein-
briichen auf dem Heimatmarkt zumindest teilweise zu ent-
gegnen. Russische Anbieter nutzen ihre glinstige geogra-
phische Situation, um zunehmend auch nach Asien zu ex-
portieren. Die entscheidende Frage ist deshalb fir alle Pro-
duzentenlander, wie sich die Kohlenachfrage in Asien ent-
wickeln konnte.

Bei der Analyse dieser Frage kommt man nicht an China
vorbei. Der mit Abstand gréRte Kohleproduzent ist auch ein
wichtiger Nachfrager am Weltmarkt fir Steinkohle. Es fallt
allerdings zunehmend schwerer, die regulierenden Ein-
griffe der chinesischen Entscheidungstrager nachvollzie-
hen zu kénnen. Nicht immer waren die Eingriffe der chine-
sischen Planungsbehdrde aus deren Sicht erfolgreich.
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In jedem Falle aber hatten diese Entscheidungen gravie-
rende Folgen fur den internationalen Kohlehandel. Nach-
dem 2015 die chinesische Angebotspolitik noch zu einem
Preisdruck fuhrte, folgte 2016 ein Umdenken: nun wurde
versucht, die Preise zu stiitzen und in einer gewissen
Bandbreite zu stabilisieren. 2018 erfolgten dann regulie-
rende Eingriffe und Importbeschrankungen an einer Reihe
von chinesischen Seehafen. Die Hafenumschlagsdauer
wurde im April des Jahres 2018 begrenzt und im Oktober
2018 folgten Einfuhrbeschrankungen. Anfang Januar 2019
wurden diese dann wieder aufgehoben.

Chinas Politik zum Abbau von ineffizienten und unsicheren
Produktionskapazitaten sollte nun weitestgehend abge-
schlossen sein. Gleichzeitig erfolgte ein Aufbau neuer effi-
zienter Produktionskapazitdten, der es ermdglicht hat,
dass die chinesische Kohleproduktion nach wie vor wach-
sen kann. Wenn China noch logistische Probleme I6st, und
die Transportverbindungen zwischen den Foérderregionen
und den wichtigsten Nachfragezentren verbessert werden,
kénnte noch mit einer Ausweitung des inlandischen Ange-
bots gerechnet werden. Dies wirde nicht nur die inlandi-
schen Kohlepreise, sondern auch den Weltmarkt unter
Druck setzen.

Indien ist das Land, das 2019 mit 7,2 % weltweit das grofite
Wirtschaftswachstum erreichen wird (Tabelle HT-P1). Die
Energienachfrage dieses Landes ist deshalb ungebremst,
und dies gilt insbesondere auch fir den Kohlesektor. Zwar
ist Indien bemht, die wachsende Nachfrage durch eine
heimische Kohleférderung zu decken, doch nahmen die
Importe 2018 nach drei aufeinander folgenden Jahren mit
leichtem Ruckgang wieder deutlich zu. Auch 2019 werden
die Importe eine grof3e Rolle spielen, da die inlandische
Forderung betrachtliche Anstrengungen unternehmen
muss, um mit der Nachfrage Schritt halten zu kdnnen.

Bei der diesjahrigen Parlamentswahl in Indien, die zwi-
schen dem 11. April 2019 und dem 19. Mai 2019 stattfand,
wurde das Unterhaus des indischen Parlaments gewahlt.
Dies war die nach Wahlerzahl gréf3te demokratische Wahl-
entscheidung der Welt. Fast 900 Mio. Menschen gingen
dort zur Wahl. Sie wurde durch die Regierungspartei von
Premierminister Narendra Modi und der von ihm angefiihr-
ten Parteienkoalition mit groRer Mehrheit gewonnen.

Es kann davon ausgegangen werden, dass die Regierung
Modi die Entwicklung des Landes, und insbesondere die
vollstandige Elektrifizierung auch in Iandlichen Regionen
weiter vorantreiben wird. Deshalb wird die indische Nach-
frage nach Kesselkohle auch weiterhin wachsen.

Neben China und Indien zahlen zu den gro3en Steinkoh-
leimportlander auch Japan und Sudkorea (siehe HT-W7 im
Kapitel Weltsteinkohleférderung). 2018 lag Indien auf Platz
eins, gefolgt von Japan, China und Sudkorea. Japan ist
nach wie vor mit der schwierigen Aufgabe befasst, mit den
Folgen des Reaktorunfalls von Fukushima fur die japani-
sche Elektrizitatswirtschaft umzugehen. Ganz ohne Stein-
kohlenkraftwerke duirfte es schwierig sein, mit den energie-
politischen Herausforderungen des Landes umzugehen.

Schwieriger ist die Situation in Slidkorea einzuschatzen.
Die koreanische Gesetzgebung ist zunehmend gegen die
Kohle gerichtet. Durch den Neubau von Steinkohlekraft-
werken kam es 2017 zu einem deutlichen Anstieg der
Steinkohleverstromung, 2018 zu einer Stabilisierung der
Nachfrage nach Importkohle. Bis 2022 ist noch damit zu
rechnen, dass neue Kohlekraftwerke ans Netz gehen und
eine zusatzliche Nachfrage bewirken werden. Am 1. April
2019 fuhrte Sudkorea die bislang starkste Erhéhung von
Energiesteuern durch. Die Steuer auf Kohle wurde fur alle
Heizwerte um 10.000 KRW/t (8,83 $/t) erhoht. Kohle mit
einem Heizwert ab 5.500 kcal/kg wird zum Beispiel jetzt mit
49.000 KRW/t (43,28 $/t) besteuert. Dagegen wurde die




gesamte Besteuerung von Gas um gut 80 % gesenkt.
Nach Einschatzung von IHS Markit kdnnte ein Fuel Switch
zwischen den neuesten Gaskraftwerken und den &ltesten
Steinkohlenkraftwerken ausgeldst werden. Uber ein Emis-
sionshandelssystem verfiigt das Land bereits.

Wie sehen demgegenuber die Absatzchancen fur metallur-
gische Kohlen aus? Alternativen zum Einsatz von Stein-
kohle als Reduktionsmittel bei der Herstellung von Rohei-
sen und Stahl gibt es zwar, doch sind diese noch weit da-
von entfernt, in Pilotprojekten oder gar in industriellem
Mafstab eingesetzt zu werden. Insofern waren die Aus-
sichten fir den Absatz von Kokskohlen grundsatzlich gut.
Denn wie im Kapitel Weltrohstahl- und Weltroheisenpro-
duktion berichtet nahm die Rohstahlerzeugung weltweit
2018 um 3,2 % zu, die Roheisenerzeugung um 2,2 %. In
China erhohte sich die Rohstahlerzeugung um sage und
schreibe 11,3 %, die Roheisenerzeugung um 8,5 %. Die
zusatzliche Nachfrage nach Kokskohle wird kinftig in er-
heblichem Malfe durch die Nachfrage aus Asien bestimmt
werden.

Australien ist mit einem Anteil von rund 60 % am seewarti-
gen Kokskohlenhandel der Marktfiihrer. Allerdings sind die
in diesem Land zunehmende Anti-Kohle-Haltung und die
Situation an den Finanzmarkten fur einen Kapazitatsaus-
bau nicht férderlich. Immerhin hat die letzte Parlaments-
wahl etwas Uberraschend dazu geflhrt, dass es keinen
harten Politikwechsel in Australien geben wird.

Da die neuen Bergwerksprojekte in ihrer Zahl sehr be-
grenzt sind, durfte der Markt eng und die Preise hoch blei-
ben. Das Vorziehen geplanter Bergwerksprojekte kénnte
allerdings dazu fuhren, dass der Markt dennoch nachgibt.
Entscheidend wird die weitere Entwicklung in China und
Indien sein. Australien wird ein bedeutsamer Lieferant die-
ser Region bleiben, der russische Marktanteil durfte

wachsen, wahrend die Lieferungen aus Kanada und der
USA stabil bleiben durften.

Fir die Kesselkohle ist die Einschatzung der Kapazitats-
entwicklung schwieriger. Dies gilt insbesondere fur die Ein-
schatzung der Rolle Indonesiens. Die indonesischen An-
bieter mussten die Hauptlast der chinesischen Marktregu-
lierung tragen. 2015 sind die Preise deshalb eingebrochen,
erholten sich seit 2017 aber wieder, und es kam nicht nur
zu einer Erholung der Exporte nach China, sondern regel-
recht zu einem Boom. Da der indonesische Prasident Joko
Widodo bei den jungsten Parlamentswahlen in seinem Amt
bestatigt wurde, kann von einer Fortsetzung der Férderung
des heimischen Einsatzes der Kohlereserven des Landes
und einer eher exportfeindlichen Politik des Landes ge-
rechnet werden. Die in der Vergangenheit geauf3erten Ziel-
zahlen waren allerdings héchst unrealistisch, und so ist In-
donesien auch weiter nach Australien das Kohleexportland
Nummer zwei. Auch wenn das Kraftwerksausbaupro-
gramm dieses Landes eine Verzogerung erfuhr, ist fur die
Zukunft mit einer wachsenden Konkurrenz der Exporte mit
der inlandischen Verwendung zu rechnen.

Allerdings gibt es auf dem Kesselkohlemarkt noch Wachs-
tumschancen fiir die russischen Anbieter, und auch Kolum-
bien ist bei gedffnetem Arbitragefenster auf dem asiati-
schen Markt. Im Falle der USA ist zu fragen, ob nach einer
Verdreifachung der Kesselkohleexporte in wenigen Jahren
mit einer Fortsetzung dieses Wachstums zu rechnen ist.
Eine Rolle spielte dabei auch die Verfligbarkeit von preis-
gunstiger Kohle mit hohem Schwefelgehalt. Da die Preis-
abschlage allerdings wieder zurlickgegangen sind, ist die-
ser Wettbewerbsvorteil kaum noch vorhanden. Vor allem
aber durfte die Infrastruktur des Landes einer weiteren
Steigerung der Exporte im Wege stehen.
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Entscheidend fur die Wettbewerbsposition der genannten
Lander ist die Entwicklung der Frachtkosten. Diese wird
zum einen mafgeblich durch die wirtschaftliche Entwick-
lung in Landern wie China und Indien gepragt. Einen gro-
Ben Einfluss werden aber auch die Luftreinhaltungsmal3-
nahmen im Weltseeverkehr haben. Die Internationale See-
schifffahrtsorganisation (IMO) hatte im Oktober 2016 ver-
einbart, den Schwefelgehalt von Schiffsbunkerkraftstoff ab
Januar 2020 von 3,5% auf 0,5% zu reduzieren. Die Aus-
wirkungen konnten disruptiv sein, zumindest aber sind sie
ungewiss. Derzeit ist offen, in welchem Ausmal es zu Raf-
finerieinvestitionen und einem Brennstoffwechsel oder
zum Einbau von Schwefelabscheideanlagen kommen
wird. Aleksey Danilov, Direktor von Carbo One, zufolge ist
zumindest eine Konsequenz der IMO-Vorschriften klar: die
Frachtkosten werden steigen und langere Routen nach
Asien beeintrachtigen. Das Arbitragefenster fir Swing-
Supplier kdnnte dadurch eingeschrankt werden.

Fur das Investitionsverhalten der Anbieter von Kesselkohle
ist schlieBlich auch die Einschatzung der Kosten der
Stromerzeugung aus erneuerbaren Energietragern und
aus Erdgas essenziell. Im Weltmafstab lauft der Ausbau
der erneuerbaren Energietrager in geringerer Geschwin-
digkeit ab als etwa in Deutschland. Kurzlich warnte die In-
ternationale Energieagentur allerdings sogar davor, dass
dieser Ausbau zum Stillstand kommen kénnte. Der Ausbau
erneuerbarer Energien verlangsamt sich also nicht nur in
Deutschland. Weltweit ist der Zubau von Anlagen zur
Stromerzeugung auf Basis von Wind, Sonne oder Bio-
masse im vergangenen Jahr erstmals seit fast zwei Jahr-
zehnten nicht mehr starker als im Vorjahr gewachsen.
Grund dafiir war nach Angaben der Internationalen Ener-
gieagentur vor allem der Einbruch des Ausbaus der Photo-
voltaik in China. Das nachlassende Wachstum lasst ernst-
hafte Bedenken dariiber entstehen, ob die Welt ihre Klima-
ziele noch erreichen kann.

Aus derzeitiger Sicht ist das Erdgas der prominenteste
Wettbewerber der Kohleindustrie. Wahrend lange Zeit die
Regel galt, dass die Erdgaspreise in den USA niedrig sind,
in Asien hoch und in Europa irgendwo dazwischen liegen,
hat sich dieses Blatt nunmehr gewendet. Eine Uberversor-
gung mit Flussigerdgas (LNG) hat dazu geflihrt, dass 2019
in Asien LNG erstmals wettbewerbsfahig mit Kesselkohle
wurde. Es ist damit zu rechnen, dass insbesondere die Mi-
neralélunternehmen angesichts drohender Absatzverluste
durch verstarkten Einsatz der Elektromobilitat im Verkehrs-
sektor in LNG-Kapazitaten investieren werden. Hinzu
kommt noch die politische Flankierung des Einsatzes von
LNG durch die US-amerikanische Regierung. Ein Switch
zu Erdgas und ein mittelfristiger Rlickgang des Kesselkoh-
lepreises kdnnte die Folge sein. Umso wichtiger ist es,
dass sich die Weltkohleindustrie mit einem fairen Vergleich
der gesamten Emissionen von Steinkohle und Erdgas in
der gesamten Lieferkette befasst.

Insgesamt ist davon auszugehen, dass der internationale
Steinkohlehandel nach wie vor wachsen wird, aber nicht
mehr so stark wie im letzten Jahrzehnt. Indonesien wird ein
grof3er Produzent bleiben, aber Australien und Russland
werden die groRten Zuwachse verzeichnen.




CORPORATE SOCIAL
RESPONSIBILITY

Im Februar 2019 wurde der Entwurf eines Gesetzes des
Bundesministeriums fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit
und Entwicklung (BMZ) zur Regelung menschenrechtli-
cher und umweltbezogener Sorgfaltspflichten in globalen
Wertschopfungsketten (Nachhaltige Wertschépfungsket-
tengesetz — NaWKG) vorgelegt. Das Gesetz findet Anwen-
dung auf nachfolgende Unternehmen und deren Ge-
schéftstatigkeiten im Ausland mit satzungsmaRigem Sitz
(Haupt-verwaltung oder Hauptniederlassung) in Deutsch-
land:

Alle GroRunternehmen nach § 267 Nr. 3 HGB und

sonstige Unternehmen, die selbst oder durch beherrschte
Unternehmen u. a. in einem der ,Hochrisikosektoren®

- Land- und Forstwirtschaft, Fischerei
- Bergbau von Steinen und Erden
- Energieversorgung oder

Unternehmen, die in Konflikt- und Hochrisikogebieten tatig
sind.

Gegenstand der menschenrechtlichen Sorgfaltspflicht ist
der Schutz der international anerkannten Menschenrechte.
Gegenstand der umweltbezogenen Sorgfaltspflicht sind
die Einhaltung grundlegender Anforderungen des Umwelt-
schutzes am Erfolgsort oder die sich aus internationalen
Abkommen ergeben, die fiir die Bundesrepublik verbind-
lich sind und Anforderungen, die sich aus dem internatio-
nalen Stand der Technik ergeben.

An Unternehmen sollen folgende Anforderungen gestellt
werden: Risikoanalyse durch Unternehmen, Pravention,
Abhilfemallnahmen, Einsetzung von Compliance-Beauf-
tragten, Beschwerdemechanismus im Unternehmen und
Hinweisgeberschutz. Ferner sieht der Gesetzesentwurf
auch Sanktionsmechanismen vor: Buf3gelder, Strafvor-
schriften fir Compliance-Beauftragte und der Ausschluss
von offentlichen Auftragen.

Der Bundesverband der Deutschen Industrie (BDI) kam zu
folgender Erstbewertung: ,Der seitens des BMZ erarbei-
tete Entwurf eines Gesetzes zur Regelung menschen-
rechtlicher und umweltbezogener Sorgfaltspflichten in glo-
balen Wertschépfungsketten konterkariert die aktuelle Po-
litik der Bundesregierung zur menschenrechtlichen Sorg-
falt, namentlich den Umsetzungsprozess des Nationalen
Aktionsplans Wirtschaft und Menschenrechte (NAP), und
birgt immense Risiken fur die Investitionssicherheit und die
Entwicklungszusammenarbeit deutscher Unternehmen.
Der Entwurf des Gesetzes ist fur den BDI daher weder
sinnvoll noch tragbar.”

Zudem ist sein Anwendungsbereich sehr weit gefasst,
ohne dabei die betroffenen Lander festzulegen, in denen
besondere Risiken bestehen kénnen. Die Unternehmen
mussten somit eigenstdndig entscheiden, welches Land
betroffen ist. Die Verantwortung wurde delegiert. In Verbin-
dung mit mdéglichen Freiheitsstrafen fir die Compliance-
Beauftragten kénnte dies dazu fihren, dass Firmen sich im
Zweifelsfall eher zurtickziehen als vor Ort zu investieren
bzw. produzieren zu lassen.

Der Verein der Kohlenimporteure (VDKi) steht zu den men-
schenrechtlichen und umweltbezogenen Sorgfaltspflichten
in globalen Wertschopfungsketten und hat deshalb im Jahr
2015 auf einer Mitgliederversammlung eine
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Grundsatzerklarung zur gesellschaftlichen Verantwortung
in diesen Bereichen verabschiedet.

Grundsatzerklarung des VDKi

Der VDKIi ubernimmt im Rahmen seiner Méglichkeiten Ver-
antwortung fur soziale, 6kologische und ethische Grunds-
atze. Der Verein unterstltzt seine Mitglieder in ihrem Be-
streben, in allen unternehmerischen Aktivitdten ein hohes
Mall an gesellschaftlicher Verantwortung (Corporate
Social Responsibility — CSR) zu erreichen. Der VDKi und
seine Mitglieder erwarten von allen an der Steinkohle-Lie-
ferkette Beteiligten (nachfolgend Lieferanten genannt),
dass die folgenden Grundprinzipien als fundamentales
Verstandnis einer vertrauensbasierten geschaftlichen Be-
ziehung beachtet und unterstutzt werden. Der VDKi hat
deshalb in seiner Mitgliederversammlung am 25. Juni 2015
die nachfolgenden Grundprinzipien fir verantwortungsvol-
les, soziales, ethisches und umweltschonendes Handeln in
der Lieferkette Steinkohle beschlossen:

Grundprinzipien

Wir erwarten von allen Lieferanten, dass sie samtliche an-
wendbaren Gesetze und Bestimmungen des Landes, in
dem sie operativ tatig sind, einhalten. Weiterhin erwarten
wir, dass sich die Lieferanten mindestens nach den folgen-
den drei internationalen Standards und Normen orientie-
ren.

e Die Zehn Prinzipien des United Nations Global Com-
pact

e Die OECD Guidelines for Multinational Enterprises und

e Die IFC Performance Standards on Environmental and
Social Sustainability

Wir beobachten die weitere Entwicklung bergbau- und koh-
lespezifischen Standards und stehen im standigen Dialog
mit unseren Lieferanten, um diese in der Wahrnehmung ih-
rer gesellschaftlichen Verantwortung zu unterstitzen.

Wir erwarten von unseren Lieferanten, dass sie nicht nur
fur sich selbst nachhaltige Geschaftsmodelle anstreben,
sondern sich auch in ihrem Verantwortungs- und Interes-
senbereich fur nachhaltiges Wirtschaften einsetzen. Inso-
fern erwarten wir, dass unsere Lieferanten die hier erklar-
ten Grundsatze als Erwartung auch an ihre Lieferanten und
Marktpartner weitergeben.

Wir sind offen flr den Dialog mit allen relevanten Stakehol-
dern, die im Sinne eines Kkontinuierlichen Verbesserungs-
prozesses zum verantwortlichen unternehmerischen Han-
deln in der Lieferkette Steinkohle beitragen wollen.

Wir erwarten von unseren Lieferanten, dass sie sich zu den
im UN Global Compact aufgefihrten Grundwerten der fol-
genden vier Bereiche bekennen und bestrebt sind, diese in
die Praxis umzusetzen.

1. Menschenrechte

Wir erwarten von allen Lieferanten, dass sie die Allgemeine
Erklarung der Menschenrechte der Vereinten Nationen un-
terstutzen, achten und sicherstellen, dass sie selbst nicht
in Menschenrechtsverletzungen involviert sind. Den Refe-
renzrahmen fir einen verantwortungsvollen Umgang mit
den Menschenrechten bilden die ,UN Leitprinzipien fir
Wirtschaft und Menschenrechte” und ggf. die fir die betref-
fende Region aufbauenden nationalen Aktionsplane.

2. Arbeitsnormen

Wir erwarten von allen Lieferanten, dass sie die Gesetze
und Regelungen des jeweiligen Landes auch in Bezug auf
Arbeitssicherheit und den Gesundheitsschutz am Arbeits-
platz einhalten.




Ferner erwarten wir die Einhaltung der folgenden Grund-
prinzipien und zugehdrigen Kernarbeitsnormen der Inter-
nationalen Arbeitsorganisation (ILO):

e Vereinigungsfreiheit und Recht auf Kollektivverhand-
lungen

e Beseitigung der Zwangsarbeit

e Abschaffung der Kinderarbeit

e Verbot der Diskriminierung in Beschaftigung und Beruf

3. Umweltschutz

Wir erwarten von allen Lieferanten, dass sie einen verant-
wortlichen Umgang mit der Umwelt sicherstellen sowie
kontinuierlich daran arbeiten, die Umweltauswirkungen ih-
rer Aktivitaten auf Wasser, Boden, Luft und Biodiversitat zu
verringern. Ferner erwarten wir, dass sie auf die Entwick-
lung und Verbreitung umweltschonender Technologien hin-
wirken und mit den natirlichen Ressourcen effizient umge-
hen.

4. Ethische Geschéftsstandards

Wir erwarten von allen Lieferanten, dass sie ein hohes
MaR an Geschéftsethik austben und jeder Form von Kor-
ruption oder Bestechung einschlieRlich Betrug und Erpres-
sung begegnen.

Den Referenzrahmen fiir ethische Geschaftsstandards bil-
det die UN-Konvention gegen Korruption.

CSR ist mittlerweile regelmafRiger Gegenstand der Ver-
bandspolitik.

Der VDKi hat zu dieser Thematik eine Arbeitsgruppe ein-
gerichtet, und CSR ist ein regelmatiger

Tagesordnungspunkt der Vorstandssitzungen. Der VDKi
steht allen CSR-interessierten Gruppen und Verbanden zu
einem Erfahrungsaustausch zur Verfligung.
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LANDERBERICHTE'

AUSTRALIEN

Allgemeines

“.,:f‘" Die Wirtschaft
E wachst seit nunmehr 28 Jahren

australische
kontinuierlich. Das  Bruttoin-
landsprodukt (BIP) nahm dem In-
ternational Monetary Fund (IMF)
zufolge 2018 real um 2,8 % zu
f 4 (World Economic Outlook, WEO,
April 2019). Fur 2019 wird ein
Anstieg um 2,1 % erwartet. Das BIP pro Kopf wird dann
55.420 US$ betragen und damit erheblich Gber dem Welt-
durchschnitt von 11.570 US$ liegen. Mit dem starken Wirt-
schaftswachstum wird allerdings eine Zunahme der Infla-
tion einhergehen. IMF zufolge wird ein Anstieg des Ver-
braucherpreisindex um 2,3 % bis 2020 erwartet. Das Au-
lenhandelsdefizit in % des BIP liegt 2018 bei -2,1 % und
wird bis 2020 auf diesem Niveau bleiben.

Bl Australien

Nach Einschatzung des Chief Economist im australischen
,Department of Industry, Innovation and Science” werden
die Exporterldse Australiens aus metallurgischer Kohle
real von 39 Mrd. AU$ im Fiskaljahr 2017-18 auf einen
neuen Rekord von 43 Mrd. AU$ im Fiskaljahr 2018-19 stei-
gen werden. Ein prognostizierter Preisriickgang wird

" Die Kartenausschnitte in den Landerberichten sind dem
Landerinformationsportal (LIPortal) der GIZ GmbH ent-
nommen

voraussichtlich zu einem Rickgang der Exporteinnahmen
auf 30 Mrd. AU$ im Fiskaljahr 2023-24 flhren.

Die australischen Exporterlése aus Kraftwerkskohle-Ex-
porten werden - getrieben von der Preisentwicklung -vo-
raussichtlich einen Rekordwert von 27 Mrd. AU$ im Fiskal-
jahr 2018-19 erreichen, gegeniber 23 Mrd. AU$ im vorhe-
rigen Fiskaljahr 2017-18. Es wird erwartet, dass die Export-
erlose bis zum Fiskaljahr 2023-24 real auf 20 Mrd. AU$ sin-
ken werden, da die Auswirkungen niedrigerer Preise ho-
here Exportvolumina ausgleichen werden.

Unerwartet gewann Amtsinhaber Morrison am 19. Mai
2019 die Parlamentswahl in Australien. Journalisten und
politische Aktivisten hatten die Stimmung in der Bevolke-
rung falsch eingeschatzt oder eine falsche Einschatzung
verbreitet. Sie hatten unter anderem den Klimaschutz als
entscheidendes Thema der Wahl ausgemacht. Auf diesem
Feld wurde von der Labor Party ein Anti-Kohle-Kurs erwar-
tet. Doch am Ende fielen selbst in Queensland, einem Bun-
desstaat, in dem die Klimafrage besonders heftig diskutiert
wurde, mehrere Wahlkreise an Abgeordnete aus der kon-
servativen Regierungskoalition von Liberal und National
Party.

Entgegen den verbreiteten falschen Einschatzungen wa-
ren den Australiern Themen wie Steuern oder Arbeitsplatze
wichtiger. Sie fiirchteten, dass u. a. ambitionierte und kost-
spielige MaRnahmen zum Klimaschutz dem seit 28 Jahren
ununterbrochen wahrenden Wachstum in Australien einen
Dampfer verpassen wiirden.




Reales Wachstum des Bruttoinlandsprodukts
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Produktion

Die Steinkohle Australiens kommt nahezu vollstandig aus
ostlichen Landesteilen, aus New South Wales (NSW) und
Queensland (QLD). Die Kokskohle stammt (iberwiegend
aus QLD, die Kesselkohle vorwiegend aus NSW. Kleinere
Mengen an Steinkohle wurden 2018 auch noch in West-
und Sldaustralien sowie in Tasmanien (insgesamt 21
Mio. t) gefordert. Diese flossen ausschlief3lich in den hei-
mischen Markt.

Verwertbare Produktion der Hauptforder-
Bundesstaaten Australiens

2016 2017

Mio. t Mio. t
New South Wales (NSW) 195 192

Queensland (QLD) 234 236
Gesamt NSW /QLD 429 428
Ubriges Australien 4 21
Gesamt 433 449
Quelle: Queensland Department of Natural Resources,

Mines and Energy / IHS Markit
LB-T1
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Die gesamte verwertbare Férderung wird zu rund 80 % in
Tagebauen und zu 20 % untertédgig gewonnen. Die ge-
samte Kohleproduktion sank leicht nach einem Anstieg im
Vorjahr von 449 Mio. t auf 447 Mio. t. Dies entspricht einem
Rickgang um 0,4 %.

Der australische Benchmark-Spotpreis fir Kraftwerkskohle
(Newcastle 6.000kcal/kg) lag im Marz 2019 durchschnitt-
lich bei rund 96 US$/t und damit um 3,4 % unter dem Vor-
jahresquartal. Der Benchmark-Spotpreis ist vom 7-Jahres-
Hoch im Juli 2018 (120 US$/t) kontinuierlich gesunken. Der
Rickgang spiegelt in erster Linie die schwachere Nach-
frage aus China wider, da dort die Inlandsproduktion wie-
der anzog und Anderungen in der Importpolitik greifen. Im
Ubrigen Ostasien reduzierte ein milder Winter den Warme-
bedarf.

Der Weltseehandel fir metallurgische Kohlen war 2018 re-
lativ angespannt, wobei anhaltende Angebotsunterbre-
chungen und Veranderungen der chinesischen Import-
nachfrage das ganze Jahr Uber zu Preisschwankungen
fuhrten. Im Januar 2019 sank der australische Premium-
Spotpreis fiir Hartkokskohle (HCC) auf unter 200 US$/t,
bevor er im Februar getrieben von der festen Nachfrage
wieder anstieg — und dies trotz der anhaltenden Unsicher-
heit tUber die Importbeschrankungen Chinas.

Das australische Department of Industry, Innovation and
Science verdffentlicht in Resources and Energy Major Pro-
jects regelmaRig den Stand der Projekte im Kohlebergbau
und unterscheidet dabei zwischen angekindigten Projek-
ten, Machbarkeitsstudien, begonnenen und abgeschlosse-
nen Projekten. In der Publikation vom Dezember 2018 wer-
den folgende Projekte aufgefihrt:

— 12 Kohleprojekte sind angekiindigt, davon 3 in NSW,
9in QLD. Das geschatzte Investitionsvolumen betragt
8,5 bis 14,5 Mrd. AU$.

— Die grofite Zahl der Projekte zur Erweiterung oder
Neuentwicklung von Bergwerken befindet sich im Be-
reich der Machbarkeitsstudien. In diesem Stadium be-
finden sich 48 Kohleprojekte mit einem gesamten
Wert von 60 - 70 Mrd. AU$, davon 10 in NSW und 38
in QLD.

— 2 Kohleprojekte werden derzeit mit einem Wert von 2,3
Mrd. AUS$ entwickelt.

— Das Byerwen Coal Project in QLD mit einem Wert von
1,8 Mrd. AU$ wurde im Jahr 2018 abgeschlossen.
Dort werden sowohl Kessel- als auch Kokskohlen ge-
fordert.

Das Bergwerk Carmichael der indischen Adani-Gruppe,
das zum Symbol des Widerstands gegen den Bergbau in
Australien wurde, wurde einem Bericht der BBC vom 13.
Juni 2019 zu Folge ,von Australien genehmigt®. Erteilt
wurde nun auch die noch fehlende wasserrechtliche Ge-
nehmigung der Regierung von Queensland. Zur Einord-
nung nachfolgend ein Ruckblick:

2010 kaufte Adani das Projekt fir 2,7 Mrd. US$ von dem
australischen Unternehmen Linc Energy. Nach Problemen
bei der Projektfinanzierung verkiindete Adani im vergange-
nen Jahr, das Unternehmen wiirde das Projekt nun selbst
finanzieren, wobei das Projekt auf eine Jahresproduktion
von 10 Mio. t und somit ein Sechstel der urspriinglich ge-
planten GroRRe reduziert wurde.

Im Marz dieses Jahres schoben die Griinen in Queensland
eine Gesetzesinitiative gegen den Bergbau an. Ziel der Ini-
tiative ist, die Gewahrung von Fdérderlizenzen zu verhin-
dern und bereits erteilte Genehmigungen ohne Kompen-
sation an die/das Unternehmen zuriickzuziehen. Adani ist
derzeit das einzige Unternehmen, das im Galilee Basin ein
Abbaurecht besitzt.




Im April 2019 erhielt Adani eine wasserrechtliche Geneh-
migung auf Bundesebene und kam so seinem Ziel deutlich
naher. Allerdings benétigt Adani auf Bundes- und Landes-
ebene noch weitere Genehmigungen. Noch im April wurde
vom Bundesumweltministerium berichtet, dass eine unab-
hangige Uberpriifung der wasserrechtlichen Genehmigung
durch Geoscience Australia und die hochangesehene wis-
senschatftliche Einrichtung des Landes CSIRO zu uberein-
stimmenden Ergebnissen gefiihrt hatte. Der Minister hob
jedoch hervor, dass das Unternehmen noch mindestens
neun weitere Genehmigungen bendétige, bevor die Produk-
tion beginnen kénne.

Adani dirfte als einer der gro3en Gewinner der australi-
schen Wahlen angesehen werden. Einige australische
Analysten gehen so weit, dass sie die Anti-Kohlekam-
pagne, die eine Anti-Adani-Kampagne war, als Schllssel
fur die Wahlniederlage von Labor einschatzen. Queens-
lands Premier Annastacia Palaszczuk steht jetzt unter
Druck. Mit ihrer Verzégerungstaktik bei der Erteilung von
bergbaulichen Genehmigungen habe sie das Ergebnis mit
verursacht. Moglicherweise sind so der Sinneswandel und
die Erteilung der oben erwahnten wasserrechtlichen Ge-
nehmigung durch die Regierung von Queensland zu ver-
stehen.

Lucas Dow, CEO, Mining, Adani Australia teilte am 13. Juni
2019 der Economictimes/Indiatimes mit, in den nachsten
Tagen waren noch einige Vorbereitungen zu treffen, und
die Bauarbeiten, insbesondere am Bahnanschluss, konn-
ten dann beginnen. Weitere sechs Unternehmen mit Pro-
jekten im Galilee Basin kénnten nun ebenfalls Hoffnung
schopfen.

91

Infrastruktur

Die Bahnanbindung des Galilee Beckens, in dem sich
nicht nur das nun weitestgehend genehmigte Bergwerk
Carmichael der Adani-Gruppe befindet, sondern noch
weitere GroRprojekte mdglich sind, wurde von Aurizon
nicht an den Hafen von Abbot Point angeschlossen, da
2018 keine Vertrage mit Kunden abgeschlossen werden
konnten. Adani wird nun sein eigenes Bahnprojekt verfol-
gen, das die Regierung von Queensland nicht mehr ver-
hindern kann.

Export

Ein Anteil von 85,2 % der australischen Steinkohlenférde-
rung wurde exportiert. Nachfolgende Tabelle T2 zeigt, Uber
welche Verladehafen die Kohle ausgeschifft wurde. Es sei
hierzu angemerkt, dass die Umschlagszahlen der Kohle-
verladehafen nicht immer genau mit den Exportzahlen
Ubereinstimmen. Dies kann zolltechnische Griinde haben.

Nach einem Rickgang im Vorjahr stiegen Australiens Ex-
porte 2018 um 3,8 % auf 386 Mio. t. Davon waren 207
Mio. t Kesselkohle (+6 Mio. t) und 179 Mio. t Kokskohle (+8
Mio. t). China, Indien und Japan sind zurzeit die gréten
Importeure australischer Kokskohle. China allein impor-
tierte 39,5 Mio. t, Indien 45,3 Mio. t und Japan 35,8 Mio. t.
Es folgen Sudkorea mit 17,8 Mio. t und Taiwan mit
10,3 Mio. t.
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Exporte der groRten
Kohleverladehéafen

2017
Mio. t

Kohleverladehifen

Abbot Point
Dalrymple Bay
Hay Point
Gladstone

Brisbane

Gesamt Queensland

PWCS

Port Kembla

NCIG

Gesamt New South Wales 163,7
Gesamt 374,5
Quelle: IHS Markit (Monthly throughput from key export
ports)

Mit Abstand gréRter Importeur von Kesselkohle ist Japan
mit 81,0 Mio. t. Es folgen China mit 49,8 Mio. t, Siidkorea
mit 30,1 Mio. t und Taiwan mit 22,6 Mio. t.

Steinkohleexporte nach Qualitaten

2016 2017

Kohlequalitat
Mio. t Mio. t

Kokskohle (HCC)

Semi-soft Kokskohle und
PCI-Kohle
Kesselkohle

Gesamt 391 372

Quelle: Australian Department of Industry, Innovation and
Science, Office of the Chief
LB-T3

Australiens Exportentwicklung
nach VR China

2017

Mio. t
Kokskohle (HCC) 29,5
Semi-soft Kokskohle und PCI-Kohle 11,9
Kesselkohle 41,9
Gesamt 83,3
Quelle: IHS Markit
LB-T4

Die Kennzahlen Australiens lauten zusammengefasst:

Kennzahlen Australien

2016 2017 2018
Mio.t  Mio.t  Mio. t
Steinkohlenférderung
Steinkohlenexporte
- Kesselkohle

- Kokskohle

Einfuhren Deutschland

- Kesselkohle (inkl. Anthrazit)

- Kokskohle

Exportquote 90% 83% 86%
Quelle: eigene Berechnungen / DESTATIS

LB-T5
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INDONESIEN Indonesien wird bei der Weltbank als sogenanntes "Lower
Middle-Income Country" geflhrt.
Allgemeines
Das Bruttoinlandsprodukt nahm dem IMF zufolge 2018 um
Indonesien ist 5,2 % zu (WEO, April 2019). Fir 2019 wird ebenfalls ein
\ Teil des sUd-  Anstieg um 5,2 % erwartet. Das Wachstum liegt somit
ostasiatischen  oberhalb dem der Entwicklungs- und Schwellenlander und
s ** L ~ , Staatenbunds  recht genau auf dem Niveau der ASEAN-5-Staaten (Indo-
‘m- — ‘ : Association of  nesia, Malaysia, Philippines, Thailand, Vietnam). Das BIP

Southeast Asi-  pro Kopf wiirde 2019 dann 4.120 US$ betragen und damit
an Nations (ASEAN), und in diesem Kreis die mit Abstand  noch deutlich unter dem Weltdurchschnitt von 11.570 US$
gréRte Volkswirtschaft. liegen.

Reales Wachstum des Bruttoinlandsprodukts
Real GDP growth

%
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Laut Germany Trade and Invest (GTAI) haben die urbanen
Regionen die Wirtschaftsleistung eines Schwellenlandes.
In manchen landlichen Gegenden herrschen immer noch
Zustande wie in einem Entwicklungsland. Im Vergleich zu
anderen rohstoffreichen Landern wie Brasilien oder Vene-
zuela steht Indonesien mit seinem hohen realen Wirt-
schaftswachstum aber sehr gut da. Wie erwahnt erwartet
der IMF fur 2018 - 2020 jeweils ein Plus von 5,2 %. IMF
zufolge wird ein Anstieg des Verbraucherpreisindex von
3,2 % auf 3,6 % bis 2020 erwartet. Das Aulienhandelsde-
fizit in % des BIP wird von -3,0 % 2018 auf -2,6 % 2020
zuruickgehen.

Dem Global Competitiveness Index 2018-2019 des WEF
zufolge nimmt das Land mit Platz 45 (Vorjahr 36) von 140
Landern einen Platz im zweiten Quartil ein. Im Mittelfeld
liegt Indonesien beim Ease of Doing Business Index 2019
der Weltbank mit dem Rang 73 von 190 Landern (Platz 33
bei ,Getting Electricity“). Beim Corruption Perceptions In-
dex 2018 von Transparency International wird Rang 89 von
180 Landern erreicht.

Die indonesischen Behdrden verstarken ihre Bemuihungen
um die SchlieBung ineffizienter und nicht regelkonformer
Bergbauunternehmen. Das indonesische Ministerium flr
Energie und mineralische Ressourcen (ESDM) hat erklart,
dass es die Auditierung verstarkt, um Bergwerke ,auszu-
sortieren®, die gegen Finanz- und Umweltvorschriften ver-
stoRen haben.

Daten der indonesischen Geologischen Agentur beim Mi-
nisterium fur Energie und mineralische Ressourcen
(ESDM) aus 2019 zeigen, dass die indonesischen Kohlere-
serven bzw. -ressourcen von 25 bzw. 125 Mrd. t im Vorjahr
auf 37 bzw. 166 Mrd. t angehoben wurden. Das bedeutet,
dass Indonesien den von der Regierung geplanten Ver-
brauch fur 2019 aus den Reserven 76 Jahre lang decken
kann. Die Statistiken wurden auf der Grundlage von Daten

indonesischer Produzenten geschatzt, die fir einen GroR3-
teil der nationalen Kohleproduktion in 19 Provinzen verant-
wortlich sind (alle Inhaber von Konzessionen ,Coal
Contract of Work“ nach altem Bergrecht, aber nur 54 % der
Inhaber einer (neuen) Mining Business License).

Produktion

Die Kohleférderung Indonesiens wurde bislang erheblich
vom Export angetrieben. Der inlandische Verbrauch wuchs
in den letzten Jahren allerdings stetig. Er lag dem indone-
sischen Ministerium fir Energie und mineralische Ressour-
cen (ESDM) zufolge 2018 bei 114 Mio. t und damit 17,5%
héher als im Vorjahr (Tabelle T8). Die Exportquote lag 2017
noch bei 84,3 % und ging aus o. g. Grund in 2018 deutlich
auf 77,0 % zurlck. Die Kohleproduktion (Stein- und Braun-
kohle) des Jahres 2018 lag nach Schatzungen des VDKi
bei 557 Mio. t, was einem Anstieg um 21% gegentiber dem
Vorjahreswert von 461 Mio. t bedeutet.

Offizielle Schatzungen zufolge wird der inlandische Kohle-
verbrauch im Jahr 2019 um gut 20 Mio. t pro Jahr auf rund
135 Mio. t steigen. Allein der indonesische Stromsektor
wird gemaf dem 10-jahrigen Geschéaftsplan fur die Strom-
versorgung (RUPTL 2019-2028) des Landes bis 2028 153
Mio. t Kohle verbrauchen. Dies ist fast 60% mehr als die
95,7 - 97,0 Mio. t, die der staatliche Stromversorger Pe-
rusahaan Listrik Negara (PLN) 2019 voraussichtlich ver-
brauchen wird. Im vergangenen Jahr setzte Genco 91 Mio.
t indonesische Kohle ein, gegenliber 82 Mio. t im Vorjahr.

Die Regierung hat ein nationales Produktionsziel von
489 Mio. t festgelegt, das unter der Produktion von 2018
liegt. Es wird aber davon ausgegangen, dass 500 Mio. t
Uberschritten werden. Denn indonesische Behoérden ha-
ben bereits angekindigt, dass die Produktionsquoten fur




2019 in der zweiten Jahreshalfte angehoben werden sol-
len, wenn es die Marktnachfrage rechtfertigt.

Es wird allerdings von einem Mangel an Maschinen berich-
tet. Selbst die gréRten Unternehmen des Landes hatten mit
einer Produktionssteigerung zu kdmpfen. Es ist deshalb
unklar, ob die Bergbauunternehmen die Produktionskapa-
zitat weiterhin steigern konnen.

Jeder indonesische Produzent muss 25% seiner Produk-
tion fur inlandische Kaufer zur Verfligung stellen (Domestic
Market Obligation, DMO). Die indonesische Regierung hat
eine aktuelle Forderung der Bergbauunternehmen nach ei-
ner Reduzierung der DMO zurlickgewiesen. Mehrere
Bergbauunternehmen sehen die Anforderung als nicht
praktikabel an. Sie argumentieren, dass inlandische Kau-
fer im Allgemeinen ihre Kohlenqualitat nicht nachfragen.
Trotzdem wurden sie in letzter Zeit wegen Nichteinhaltung
der DMO bestraft. Die Regierung hat den Prozess, den sie
im vergangenen Jahr eingeleitet hat, noch intensiviert. Die-
jenigen, die nicht in der Lage sind, ihre DMO zu erfiillen,
indem sie direkt an lokale Endverbraucher verkaufen, muis-
sen DMO-Quoten von Produzenten erwerben, die mehr als
die geforderten 25% am Inlandsmarkt verkauft haben.

Im Hinblick auf die genannten protektionistischen Eingriffe
und Ungereimtheiten waren die Erwartungshaltungen vor
der indonesischen Parlamentswahl hoch. Die Bergbauun-
ternehmen hoffen, dass die nachste indonesische Regie-
rung sich starker auf die Explorationstatigkeit und wirt-
schaftsfreundliche Richtlinien konzentriert. Es kénne nicht
erwartet werden, dass Unternehmen die Produktion inner-
halb von wenigen Monaten erhéhen oder reduzieren, nur
weil die Regierung kurzfristig ihre Einnahmen steigern
muss. Angesichts steigender Kohlepreise beantragte der
staatliche Energieversorger Perusahaan Listrik Negara
(PLN) 2017 eine Neuverhandlung der Kohleliefervertrage.

2018 ordnete das Ministerium fir Energie und Mineralische
Ressourcen (ESDM), dass alle Kohleverkaufe an PLN zu
einer Preisobergrenze von 70,00 $/t FOB auf der Grund-
lage von 6.322 kcal/kg bis Ende des letzten Jahres erfol-
gen mussten. Die indonesische Kohleindustrie musste er-
hebliche Verluste hinnehmen. Dass die DMO gerade in sol-
chen Situationen unattraktiv ist, ist offenkundig.

Joko Widodo (,Jokowi) gewann die Wahlen am 21. Mai
2019 Klar. Er wird von aul3erhalb des Landes als der bes-
sere Gewinner der Wahl angesehen. Er eine das Land,
statt zu spalten, er sei nicht in Jakartas Elite verfangen, er
hére auf guten Rat, und er wage sich auf die internationale
Blihne. Eine schwelende islamische Radikalisierung
kénnte die westliche Reformkonzepte allerdings in Frage.
In seiner letzten Amtszeit hatte Jokowi die muslimische
Flanke durch Berufung eines Geistlichen als Vizeprasiden-
ten abgesichert. Um eine weitere Islamisierung zu verhin-
dern, mussen Entwicklungsfortschritte erzielt werden.
Bleibt zu hoffen, dass dies weniger und nicht mehr Biro-
kratie bedeutet.

Infrastruktur

Einer Meldung von Bloomberg News vom Mai 2019 zu
Folge erklarte Planungsminister Bambang Brodjonegoro,
die Regierung von Prasident Jokowi plane, in den nachs-
ten finf Jahren mehr als 400 Mrd. US$ fir den Bau von
Flughéafen, Kraftwerken und anderer Infrastruktur auszuge-
ben. Das ist mehr als Jokowi, in seiner ersten Amtszeit an-
gestrebt hatte. Offen ist, wie diese ehrgeizigen Plane finan-
ziert werden sollen. Indonesiens Regierung hat bislang da-
rauf geachtet, dass das Haushaltsdefizit unter 3% des BIP
bleibt. Vermutlich wird das chinesische Modell weiter ver-
folgt werden, d. h. staatliche Unternehmen werden einen
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Grol3teil der Last tragen. Einer aktuellen Umfrage der
OECD zu Folge sind staatliche Unternehmen in Indonesien
mit Ausnahme von China starker verbreitet als in jedem an-
deren Land der Welt. Allerdings ist auch deren Verschul-
dung stark gestiegen. Mdoglicherweise wird China aber
klinftig nicht nur als Modell, sondern auch als Finanzier
eine groRere Rolle spielen. Am 14. Juni 2019 trafen sich in
Jakarta chinesische und indonesische Wirtschaftsdelega-
tionen und erérterten gemeinsame Interesse in den Berei-
chen Energie, Verkehr und Infrastrukturentwicklung. Auch
Finanzinstitute waren beteiligt.

Steinkohlenexporte Indonesiens
nach Markten

2016
Mio. t

2017

311,2

" geschétzt
Quelle: aufbereitete IHS Markit Zahlen
LB-T6

Export

2014 trat in Indonesien ein Gesetz in Kraft, das den Export
von einigen nicht aufbereiteten Rohstoffen schrittweise
verbietet, um eine Verarbeitung im eigenen Land anzure-
gen. Im Falle von Kohle und Palmdl versuchte die indone-
sische Regierung 2018, den Anteil der inlandischen Wert-
schopfung dadurch weiter zu erhéhen, dass der Einsatz in-
donesischer Schiffe und Versicherungen fir den Export
dieser Guter obligatorisch wurde. Im Hinblick auf die Ver-
fugbarkeit von Frachtschiffen war diese Vorgabe allerdings
vollig unrealistisch. Deshalb enthielt die neue Vorschrift
auch eine Ausnahmeregelung fir die Verschiffung von

Kohle, sofern indonesische Anbieter nicht in der Lage wa-
ren, ein entsprechendes Angebot zu unterbreiten.

Seit dem 1. Februar 2019 wird die Handelsverordnung
82/2017 zur Seefrachtversicherungspflicht zunéchst in ei-
ner einmonatigen Testphase angewendet. Danach missen
alle indonesischen Kohleexporte von den nationalen Ver-
sicherungsgesellschaften versichert werden. Die indonesi-
schen Behorden verlangerten diesen Test bis Ende Mai
2019.

Die groRten Abnehmer
indonesischer Steinkohle

2016 2017
Mio. t
94,6
50,8
33,0
Siidkorea 35,0
Taiwan 20,3

" vorlzufig, teilweise geschétzt
Quelle: IHS Markit
LB-T7

Das Regelwerk sollte urspriinglich Anfang Februar 2019 in
Kraft treten, aber fehlende Klarheit tiber seine Umsetzung
und die Angst vor logistischen Verzégerungen zwangen
das Handelsministerium, es zunachst zu testen.

2018 stiegen die indonesischen Kohleexporte weiter deut-
lich. Die Steinkohlenexporte stiegen von 318 Mio. t im
Jahre 2017 um 7,9 % auf 343 Mio. t. Die Ausfuhren von
Braunkohle erhéhten sich von 70 Mio. t sogar um 23 % auf
86 Mio. t. Vor allem die weiterhin starke Nachfrage aus In-
dien (140 Mio. t; +12 %) und China (48 Mio. t; +2 %) trugen
zum Anstieg der Ausfuhren von Steinkohle bei, wahrend




die Ausfuhren nach Japan (-9 %) und Sudkorea (-2 %) zu-
rickgingen (Tabelle T7).

Indonesien hat damit seine Rolle als der dominante Kes-
selkohlenexporteur fiir den asiatisch-pazifischen Raum be-
hauptet. Rund 338 Mio. t - und damit 99 % der Ausfuhren -
gehen in diesen Wirtschaftsraum (Tabelle T6). Auf Indien,
China, Japan, Slidkorea und Taiwan entfallen 242 Mio. t.
Die restliche Nachfrage aus dem asiatisch-pazifischen
Raum stammt aus wachstumsstarken ASEAN-Landern.

Kennzahlen Indonesien

2016 2017

Mio.t  Mio. t
Kohlenférderung ? 456 461
Steinkohlenférderung " 398 391
Exporte Braunkohle 58 70
Exporte Steinkohle 311 318 343
369 389 429

Kohlenexporte 2

Inléndischer Verbrauch 2
Einfuhren Deutschland

Exportquote ? 81,0% 84,3% 77,0%
" Produktion einschl. inl. Braunkohleverbrauch aber ohne
Braunkohleexporte, 2 Stein- und Braunkohle

Quelle: Indonesian Coal Mining Association (APBI) &
ESDM / IHS Markit/ DESTATIS / eigene Berechnungen
LB-T8

RUSSLAND

Allgemeines

Das russische Bruttoin-
landsprodukt nahm dem
IMF  zufolge 2018 um
3 23% zu (WEO, April
N l 2019). Fiur 2019 wird ein
Rickgang auf 1,6 % erwartet. Das BIP pro Kopf wiirde
dann 11.190 US$ betragen und damit leicht unter dem
Weltdurchschnitt von 11.570 US$ liegen. Das Wirtschafts-
wachstum koppelte sich Anfang dieses Jahrzehnts auf
Grund politischer Entwicklungen vom globalen Trend ab
und betrug 2015 -2,5 %. Bis 2018 erholte sich die Wirt-
schaft wieder. Seitdem haben sich jedoch erneute politi-
sche und handelspolitische Spannungen ergeben. Im 1.
Quartal 2019 legte das BIP laut GTAI im Jahresvergleich
nur noch um 0,5 % zu. Fir die Abschwachung seien die
Erhéhung der Mehrwertsteuer um zwei Prozentpunkte zu
Jahresbeginn ebenso verantwortlich wie die Anhebung der
Leitzinsen im September und Dezember 2018 um insge-
samt 50 Basispunkte und die sich eintriibende Weltkon-
junktur.

Die im Herbst 2018 von US-Prasident Donald Trump ver-
hangten Sanktionen gegen russische Unternehmen hatten
zunachst keinen groRen Schaden angerichtet, belasten
aber das Wirtschaftsklima. Solange die Rohstoffpreise
stabil sind, profitierten die Unternehmen von dem starken
US$ bzw. dem schwachen Rubel. Fir die nachsten finf
Jahre rechnet das Wirtschaftsministerium weiter mit einem
schwachen Rubelkurs. Das Exportvolumen soll kontinuier-
lich ansteigen und 2024 den Wert von 500 Mrd. US$ tber-
schreiten. Der AuRenhandelsuberschuss in % des BIP wird
dem IMF zu Folge von +7,0 % 2018 auf +5,1 % 2020 zu-
rickgehen.
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Die Europaische Union hat am 20. Juni 2019 die wegen
des kriegerischen Konflikts in der Ostukraine im Méarz 2014
beschlossenen Wirtschaftssanktionen gegen Russland um
ein Jahr verlangert. Weitere Sanktionen stehen vor Ende
Juli zur Verlangerung an.

Russland lag 2019 beim Ease of Doing Business Index auf
Rang 31 von 190 Landern (gegenulber Platz 112 im Jahr
2012). Bei den Kategorien ,Getting Electricity“ und ,Regis-
tering Property” wurde jeweils der sehr gute Platz 12 er-
reicht, bei , Trading across Borders* allerdings nur Platz 99.

Beim Global Competitiveness Index schneidet Russland
2018-2019 mit Platz 43 von 140 Landern ahnlich gut ab.
Allerdings wurde 2018 beim Corruption Perceptions Index
nur Rang 138 von 180 Landern erreicht.

Produktion

Russland gehért zu den groRten Steinkohleproduzenten
der Welt. Nur China, die USA, Indien, Australien und Indo-
nesien haben eine héhere Produktion. Der Steinkohlen-




bergbau ist der einzige Sektor in der russischen Energie-
wirtschaft, der sich vollstandig im Besitz von privaten Un-
ternehmen befindet. Im vergangenen Jahr lag die Stein-
kohlenférderung bei 439 Mio. t und damit 7,6 % Uber dem
Wert von 2017. Allein die Forderung des gréfiten russi-
schen Produzenten von Kesselkohle, der Siberian Energy
Coal Company (SUEK), lag 2018 bei 110 Mio. t.

Steinkohlenproduktion Russland

LB-T9

Infrastruktur

Einer der groRten Kohleterminals an der Ostsee, Ust-Luga,
hat ein Projekt zur Erweiterung seines Waggonkippersys-
tems erfolgreich abgeschlossen. Der Kipper fertigt jetzt
1.244 Waggons ab, verglichen mit 1.064 Wagen zuvor. Die
Umbaumafinahme wirkte sich auf den Kohleumschlag bei
Ust-Luga im Jahr 2018 negativ aus. Der Umschlag sank
von 25 Mio. t im Jahr 2017 auf 20 Mio. t. In Zukunft wird
der Umschlag jedoch auf 27 Mio. t ansteigen.

Am neuen russischen Taman Dry Bulk-Terminal am
Schwarzen Meer trafen im Oktober 2018 die ersten Bahn-
lieferungen von Kraftwerkskohle ein, um die ersten Export-
lieferungen fir das erste Quartal 2019 fur Handysize
Schiffe zu erméglichen. Das Taman-Terminal kénnte ins-
besondere fir Lieferungen in den tiirkischen und nordaffri-
kanischen  Markt genutzt werden. Der neue

Tiefwasserhafen mit einer Kapazitat von 20 Mio. t jahrlich
wird im Gegensatz zu den Hafen im Norden eisfrei sein und
kann anders als die Terminals an der Ostsee Schiffe mit
mehr als 100.000 DWT aufnehmen. Zugleich wirden die
baltischen Terminals auch entlastet.

Russland investiert stark in seine Schieneninfrastruktur,
um die Kohleexporte zu steigern. Im April unterzeichnete
der staatliche Eisenbahnbetreiber RZD mit der Tuva
Energy Industrial Corporation einen Vertrag tber den Bau
der Strecke Elegest-Kyzyl-Kuragino. Sie wird die Kokskoh-
lelagerstatte Elegesta mit Reserven von 855 Mio. t mit dem
Hafen Vanino an der Ostklste verbinden. Die Fertigstel-
lung ist fir 2022 geplant.

An der russischen Ostkiste befinden sich mehrere Infra-
strukturprojekte in der Entwicklung. Eines der wichtigsten
Projekte ist die Erweiterung des Hafens Vostochny im Golf
von Nachodka im Japanischen Meer. Es soll noch in die-
sem Jahr in Betrieb gehen und seine Kapazitdt um 18
Mio. t auf 40 Mio. t/Jahr erhéhen.

Export

Russland ist drittgréf3ter Exporteur von Steinkohle welt-
weit, nach Australien und Indonesien. 79 % der russischen
seewartigen Ausfuhren entfallen auf Kesselkohle, 21 % auf
Kokskohle. Russische Kohle wird in fast 80 Lander expor-
tiert, darunter Sudkorea, China, Japan, Polen, die Turkei
und insbesondere auch Deutschland. Die Ausfuhren in die
asiatisch-pazifische Region nehmen zu. Von besonderer
Bedeutung fur die Absatzentwicklung ist der Aufwartstrend
der Ausfuhren Uber die dstlichen Seehafen des Landes.

Die seewartigen Exporte russischer Kesselkohle stiegen -
getrieben durch die Markte in Asien - im Jahr 2018 um 5 %
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von 140 Mio. t im Jahr 2017 auf 147 Mio. t 2018, die see-
wartigen Kokskohlenexporte stiegen um 13 % von
23 Mio. tim Jahr 2017 auf 26 Mio. t 2018.

Wichtigstes Absatzland in Asien war 2018 fir Russland
auch weiterhin Slidkorea gewesen. 25,6 Mio. t der gesam-
ten seewartigen russischen Exporte gingen in dieses Land.
Etwas darunter liegt China mit 22,5 Mio. t. Die Ausfuhren
nach Japan lagen bei 18,1 Mio. t.

Laut IHS Markit stiegen die Kohlelieferungen von den wich-
tigsten Fernostterminals Russlands im Zeitraum Januar-
April 2019 um 12% gegenuber dem Vorjahreszeitraum auf
20 Mio. t an. Von den vier erfassten Hafen waren die Lie-
ferungen von Vostochny mit 9,7 Mio. t und einem Anstieg
von 16% am hoéchsten.

Dem Nikkei Asian Review vom 16. September 2018 zu
Folge stellte der russische Energieminister Alexander No-
vak Ende August ein ehrgeiziges Ziel vor: die Kohleexporte
Russlands nach Asien sollen bis 2025 von rund 100 Mio. t
im Jahr 2018 verdoppelt werden. Prasident Vladimir Putin
forderte in diesem Zusammenhang die russischen Roh-
stoffunternehmen auf, mehr in die Exportinfrastruktur zu in-
vestieren, und nannte als Beispiele die Transsibirische Ei-
senbahn und Hafen.

Die Ausfuhren nach Nordafrika und in den Mittelmeerraum
waren dagegen ricklaufig. Die Ausfuhren in die Turkei ver-
ringern sich 2018 um 13,6 % auf 11,8 Mio. t. Die Exporte
nach Marokko gingen um 2 % auf 3,17 Mio. t zurGick. Nach
Polen konnten 2018 13,3 Mio. t abgesetzt werden. Gegen-
Uber dem Vorjahr erhdhten sich die Verkaufe nach Polen
um 74 %. Wegen ruicklaufiger inlandischer Férderung greift
Polen zunehmend auf die wettbewerbsfahige Importkohle
zurlick.

Kennzahlen Russland

LB-T10

Die Sberbank erwartet, dass die russischen Kohleexporte
nach Europa in diesem Jahr trotz einer erhéhten Verfliig-
barkeit von verflussigtem Erdgas (LNG) und einer hohen
Stromerzeugung aus erneuerbaren Energien deutlich uber
100 Mio. t liegen werden. "Die europaischen Importe rus-
sischer Kohle werden in diesem Jahr voraussichtlich
115 Mio. t betragen, wie im Vorjahr", sagte Maria Krasni-
kova, Direktorin der Sberbank, auf der Coaltrans-Konfe-
renz am 5. Juni 2019 in Krakau, Polen. Die Sberbank ist
eine der wenigen Banken, die sich aktiv fur die Zukunft der
Kohle einsetzt. So beteiligt sie sich an der Finanzierung ei-
niger Infrastrukturprojekte, um die Kohlelieferungen an die
asiatischen Markte zu erhdhen.

Die deutschen Einfuhren aus Russland nahmen um 2,9 %
gegeniiber dem Vorjahr auf 19,2 Mio. t ab. Uberwiegend
handelt es sich dabei um Kesselkohle. Damit ist Russland
nun mit Abstand Deutschlands wichtigster Kohlelieferant.




KOLUMBIEN

Allgemeines

Der kolumbianische Friedenspro-
zess ist auch weiterhin fragil. Im
Marz 2019 regten sich wieder 6f-
fentliche Proteste. Das am 26.
September 2016 unter Prasident
Santos abgeschlossene Friedens-
abkommen mit der FARC-Guerilla
war seinem Nachfolger Alvaro
Uribe vom Centro Democratico
stets ein Dorn im Auge. Dessen
Nachfolger und politischer Ziehsohn Prasident lvan Duque
hatte im Marz 2019 in einer nationalen Fernsehansprache
den Kongress gebeten, die Sondergerichtsbarkeit in eini-
gen Punkten zu andern. Diese Sondergerichtsbarkeit wird
als das Ruckgrat des Friedensprozesses angesehen: Sie
sieht in bestimmten Fallen Strafminderung im Gegenzug
gegen Aufklarung der Wahrheit vor. Als Hochststrafe gelten
acht Jahre Freiheitsentzug. Unzufriedenheit entstand in
der Bevolkerung schon zuvor dadurch, dass die Regierung

mm Folumbien

das Versprechen einer Landreform zur Unterstiitzung der
13.500 entwaffneten Guerilleros bislang nicht gehalten hat.
Die weitere Entwicklung bleibt abzuwarten.

Das BIP nahm dem IMF zufolge 2018 wie erwartet um
2,7 % zu (WEO, April 2019). Fiir 2019 wird ein Anstieg um
3,5 % erwartet. Das Wachstum Kolumbien liegt dann uber
dem Weltdurchschnitt von 3,3 %. Das BIP pro Kopf wird
2018 voraussichtlich 6.680 US$ betragen und damit deut-
lich unter dem Weltdurchschnitt von 11.570 US$, aber tiber
dem Durchschnitt der Entwicklungs- und Schwellenlander
von 5.420 US$ liegen. IMF zufolge wird ein Anstieg des
Verbraucherpreisindex von 3,2 % 2018 auf 3,4 % 2019 er-
wartet.

Das Auflenhandelsdefizit in % des BIP wird von
-3,8 % 2018 auf voraussichtlich -3,9 % 2019 leicht zuneh-
men.

Kolumbien hatte wahrend der Prasidentschaft von Juan
Manuel Santos (2010 bis 2018) mit vielen Landern Han-
delsabkommen abgeschlossen und sich dadurch zu einem
recht offenen Markt entwickelt. Nach Angaben der Welt-
bank ist der von Kolumbien auf alle importierten Guter er-
hobene Zollsatz in dieser Zeit durchschnittlich von 9 % auf
4,4 % gesunken. Der seit August 2018 amtierende Préasi-
dent Ivan Duque wird die Strategie der VVorgangerregierung
zur Marktoffnung nicht weiterfihren. Er will keine neuen
Handelsabkommen abschlieRen, dafur jedoch bestehende
Abkommen - aus kolumbianischer Sicht - besser ausnut-
zen. Kolumbien blieb den letzten Gesprachen der Pazifi-
kallianz im September 2018 fern. Dort wurde Uber den Bei-
tritt Australiens, Neuseelands und Singapurs in die Allianz
verhandelt. Duque: "Jegliche Annaherung an Lander wie
Australien oder Neuseeland muss mit groRter Vorsicht" ge-
schehen.

Der GTAI zufolge plant die kolumbianische Regierung von
Prasident lvan Duque, die Laufzeit von Bergwerkskonzes-
sionen auf 30 Jahre zu verlangern. Zudem sollen Umwelt-
lizenzen ziigiger vergeben werden. Dadurch soll der Berg-
bau in den kommenden vier Jahren 1,5 Mrd. US$ an aus-
landischen Investitionen anlocken. Zudem sind Privatisie-
rungen vorgesehen. Presseberichten zufolge sind dafir
u. a. auch Energieunternehmen (Electrohuila, Emsa, Ce-
denar, Electrocaqueta) im Gesprach.

Beim Ease of Doing Business Index 2019 erreichte Kolum-
bien mit Rang 65 (Vorjahr 59) von 190 Landern einen Platz
am Ende des ersten Drittels. Beim Global Competitiveness
Index 2018 (Platz 60 von 137 Landern) und beim Corrup-
tion Perceptions Index 2018 (Rang 99 von 180 Landern)
nahm das Land einen Mittelplatz ein.
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Zahlen des National Administrative Department of Statis-
tics zeigen, dass die Exporterldse von Januar bis April
2019 um 21% gegenlber dem Vorjahreszeitraum auf
2,14 Mrd. US$ zuriickgingen. Der Riickgang sei eine Folge
des Ruckgangs der internationalen Kohlepreise. Kohle ist
gemessen am Umsatz nach Mineraldl das zweitwichtigste
Exportprodukt Kolumbiens. Im Jahr 2018 machten die
Kohleexporte 18% der gesamten Exporterldse des Landes
aus. Das National Ministry of Mines and Energy erklarte
IHS Markit zufolge, dass die derzeit sehr niedrigen Kohle-
preise zur Stilllegung von Bergwerken flhren kénnten.

—Emerging market and developing economies

World

2005 010 2015 2020 2025

Source: IMF, World Economic Outlook (April 2019); 2019- 2024 forecast

Produktion

Die Steinkohlenférderung Kolumbiens (Kessel- und Koks-
kohle) ging 2018 um 7,5 % von 91,1 Mio. t weiter auf 84,3
Mio. t zuriick (Quelle: National Ministry of Mines and
Energy).

Die Produktion im Departement La Guajira, in dem sich die
Bergwerke Cerrejon und Caypa befinden, sank 2018 An-
gaben von IHS Markit zufolge um 3% auf 31,1 Mio. t von
32,2 Mio. t im Jahr 2017.




Die Produktion im Departement Cesar, in dem sich die
Bergwerke von Drummond, Glencore und Murray Energy
(Colombian Natural Resources (CNR)) befinden, fiel um
8% von 50,7 Mio. t im Jahr 2017 auf 46,6 Mio. t im Jahr
2018. Der Hauptgrund fur den Rickgang gegeniber dem
Vorjahr waren hdher als erwartete Niederschlagsmengen
wahrend der beiden Regenzeiten im April-Mai und Sep-
tember-Oktober 2018 sowie eine Anderung der Abbau-
plane in der Calenturitas-Mine von Glencore.

Die Produktion von hauptsachlich metallurgischen Kohlen
aus dem kolumbianischen Landesinneren, darunter die
Departements Boyaca, Cundinamarca, Santander und
Norte de Santander, betrug 6,6 Mio. t und lag damit 20%
unter dem Vorjahreswert von 8,2 Mio. t im Jahr 2017.

Vertreter des National Ministry of Mines and Energy gaben
an, dass die Gesamte Kohleférderung im Jahr 2019 wieder
auf dem Niveau von 91 - 92 Mio. t wie im Jahr 2017 liegen
kénnte, sofern die Produktion bei den drei gréRten Unter-
nehmen bzw. Betrieben des Landes, Drummond, Cerrején
und Glencore nicht durch Auseinandersetzungen mit den
Beschaftigten und ihren Gewerkschaften beeintrachtigt
wird. Andererseits ist aus dem gleichen Ministerium zu h6-
ren, die Produktion von Cerrejon werde im Jahr 2019 vo-
raussichtlich auf 27 bis 28 Mio. t sinken, gegenuber
30 Mio. t 2018. Als Hauptgrund fur den Riickgang wird ein
Uberarbeiteter Bergbauplan genannt, der den Anliegen der
indigenen Bevdlkerung gemaf einem Urteil des kolumbia-
nischen Verfassungsgerichts vom August 2017 Rechnung
tragen soll.

Infrastruktur

Seit der Eréffnung des erweiterten Panamakanals im Jahr
2016 nahm der Warenverkehr auf dieser wichtigen Was-
serstralRe zwischen Atlantik und Pazifik deutlich zu. Die
Modernisierung des Panamakanals bietet auch Kolumbien
grundsatzlich eine verbesserte Infrastruktur.

Die Frachtrate fir einen Capesizer von Kolumbien nach
Taiwan betragt auf der Ublichen Strecke derzeit rund
28 US$/t, bei einer Reisedauer von 60 Tagen. Fiir Wettbe-
werber aus Australien liegt die Frachtrate fur ein Schiff glei-
cher GroRe nach Taiwan derzeit bei rund 14 $/t bei nur
zehn Tagen Reisezeit.

Die Reisezeit kdnnte um zehn Tage verkurzt werden, wenn
kolumbianische Kohle die Route durch den Panamakanal
nutzen koénnte, um Taiwan zu erreichen. Allerdings kann
der Panamakanal derzeit keine Schiffe mit einem Tiefgang
von Uber 15,2 Metern aufnehmen. Aus Branchenkreisen
war zu héren, dass die Panamakanalbehérde nach Még-
lichkeiten suche, die Attraktivitdt des Kanals fir Kohle-
Schiffe zu erhéhen.

Export

Die Kesselkohlenausfuhren gingen 2018 um 3,8 % auf
80,0 Mio. t zurtick. Cerrejon exportierte mit 30,7 Mio. t et-
was weniger als im Vorjahr. Drummonds Exporte sinken
um 5,2 % auf 30,8 Mio. t. Die Ausfuhren von Prodeco gin-
gen um 19,9 % zurtck.

Die Exporte nach Europa reduzierten sich um 11 % auf
43,5 Mio. t, wobei die Ausfuhren in den Mittelmeerraum
schwécher (-4,8 %), die Ausfuhren nach Nordwest-Europa
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starker (-18,9 %) zurlickgingen. Die Ausfuhren nach Ame-
rika erhdhten sich leicht um 2,5 % auf 28,8 Mio. t, wobei
die Ausfuhren nach Nordamerika um 17,5 % zurlickgingen,
die nach Siid- und Mittelamerika sich dagegen um 7,6 %
erhéhten. Die Exporte nach Asien stiegen nach einem
Riickgang im Vorjahr in 2018 um 24,2 % auf 7,7 Mio. t.

Kesselkohle-Exporte nach
Gesellschaften

2016 2017

Exporteur
Mio. t

Cerrejon

Drummond

Prodeco

Colombia Natural Resources (CNR)

Ubrige (inkl. Zentralkolumbien

Gesamt 88,6 83,2

Quelle: eigene Auswertung; Rundungsdifferenzen méglich
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Die gesamten kolumbianischen Kohleexporte (Kessel- und
metallurgische Kohlen) gingen dem National Administra-
tive Department of Statistics zu Folge im Zeitraum Januar-
April 2019 um 25% zuriick.

Durch den Rickgang der Nachfrage nach Kraftwerkskohle
in Europa und die zunehmende Konkurrenz durch russi-
sche und US-amerikanische Anbieter im Atlantischen
Markt sind die kolumbianischen Produzenten gezwungen,
nach neuen Absatzmarkten fiir ihre Kohle zu suchen.

Die Mehrheit der Branche sieht laut IHS Markit die Notwen-
digkeit, ihr Geschaft mit Kunden in den Mittelmeeranrainer-
landern Tirkei und Marokko sowie auf dem pazifischen
Markt auszubauen (Japan, Korea und Taiwan; eventuell
auch Indien). Theoretisch erscheint die ErschlieRung

neuer Markte in Fernost und Siidostasien flr kolumbiani-
sche Produzenten eine naheliegende Wahl. Letztlich ent-
scheiden aber die Frachtkosten dartiber, ob die kolumbia-
nische Kohle mit der australischen und sidafrikanischen
Kohle wettbewerbsfahig ist.

Im Jahr 2018 gingen 54% der kolumbianischen Exporte
nach Europa, verglichen mit 59% im Jahr 2017, gefolgt von
36% der Gesamtausfuhren nach Amerika, gegeniiber 34%
im Jahr 2017. Der Saldo von 10% ging 2018 nach Asien,
gegeniiber 7% im Jahr 2017.

Struktur der kolumbianischen

Kraftwerkskohlenexporte "
2016 2017
Mio.t  Mio. t
Amerika
amerika (USA + Kanada)
und Mittelamerika
Asien
Europa
Mittelmeerraum *
Nordwest-Europa
Gesamt 88,6 83,2
") Kokskohle und Koks nicht in den Exportzahlen enthalten.
2 Abgrenzung: Frankreich, Griechenland, ltalien, Spanien,

Tirkei
Quelle: IHS Markit, eigene Berechnungen

Das Arbitragefenster fiir Lieferungen nach China hat sich
wieder leicht gedffnet wahrend die Ausfuhren nach Indien
zurtickgingen. Die Ausfuhren nach Sidkorea haben sich
auf 5,4 Mio. t fast verdoppelt. Das grote Importland ko-
lumbianischer Kohle liegt allerdings im Mittelmeerraum.
Die Die Tirkei nahm 2018 18 Mio. t ab. Es folgen Chile mit
8 Mio. t und Mexiko mit 6 Mio. t.




Die nachfolgende Gesamtibersicht zeigt, dass die kolum-
bianischen Kesselkohlenexporte weiter zurlickgingen und
von dem Anstieg bei der Kokskohle - auf deutlich niedrige-
rem Niveau - nicht kompensiert werden konnten. Die Ex-
portquote stieg auf 97 %.

Kennzahlen Kolumbien
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SUDAFRIKANISCHE REPUBLIK

Allgemeines

Das Wirtschaftswachstum des
bedeutenden  Bergbaulandes
Sidafrika ist seit 1980 grof3en
Schwankungen unterworfen. Es
liegt deutlich unter dem realen
Wachstum des Bruttoinlands-
produkts (BIP) von Entwick-
lungs- und Schwellenlandern, aber auch unterhalb des glo-
balen Durchschnitts, und es bewegt sich eher auf Héhe der
fortgeschrittenen Volkswirtschaften. Das BIP nahm dem
IMF zufolge 2018 um 0,8 % zu (WEO, April 2019). Fiir 2019
wird ein Anstieg um 1,2 % erwartet. Fur 2020 rechnet der
IMF mit einem Anstieg des BIP-Wachstums auf 1,5 %. Das
BIP pro Kopf wiirde dann 6.330 US$ betragen und damit
deutlich unter dem Weltdurchschnitt von 11.570 US$ aber
Uber dem Durchschnitt der Schwellen- und Entwicklungs-
lander in Hohe von 5.420 USS$ liegen.

B= Sidatrika

IMF zufolge wird ein Anstieg des Verbraucherpreisindex
von 4,6 % 2018 auf 5,0 % 2019 und 5,4 % 2020 erwartet.
Das AuRenhandelsdefizit in % des BIP wird von -3,4 %
2018 auf -3,7 % 2020 zunehmen.

Die finanzielle Lage Sudafrikas bleibt angespannt. Wah-
rend der Regierungszeit von Zuma von 2009 bis 2018 ver-
doppelte sich die Staatsverschuldung von 30 auf 60 % des
BIP. Das relativ schwache Wirtschaftswachstum konnte mit
dem Bevdlkerungswachstum nicht Schritt halten. Das Land
leidet an einer hohen Arbeitslosigkeit, insbesondere unter
Jugendlichen und jungen Erwachsenen. In den vergange-
nen Jahren wurde zu wenig investiert, dies zeigt sich vor
allem in der prekaren Lage vieler Staatsbetriebe, z. B. Es-
kom. Auslandische Direktinvestitionen bleiben aus, zum
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Teil begriindet durch vergangene Korruptionsskandale so-
wie durch die relativ niedrige Rohstoffpreisentwicklung, an-
dererseits aber auch infolge der Aufkiindigung von Investi-
tionsschutzabkommen, z. B. jenes mit Deutschland.

Bei den Parlamentswahlen im Mai 2019 gewann zwar er-
neut der African National Congress (ANC), dieser ver-
buchte aber mit 57,5 % sein schlechtestes Wahlergebnis
seit dem Ende der Apartheid. Damit ist der seit Februar
2018 amtierende Prasident Cyril Ramaphosa zwar fir finf
weitere Jahre im Amt bestatigt worden. Der ANC hat trotz-
dem an politischem Ruckhalt in der Bevdlkerung verloren.
Jahrelange Misswirtschaft, Korruptionsskandale und die
sich nicht wesentlich schlieBende Wohlstandsliicke zwi-
schen weild und schwarz, arm und reich, blieben nicht wir-
kungslos. Der alte und neue Prasident steht vor grof3en
Herausforderungen in der Bekampfung der Korruption, der
Sanierung heruntergewirtschafteter Staatsbetriebe und im
umsichtigen Voranbringen der Landreform, die hohen poli-
tischen Zlindstoff in sich birgt. Die linksradikalen ,Econo-
mic Freedom Fighters® fordern, weile Farmer ohne Ent-
schadigung zu enteignen. Aufgrund der GréRRe des Agrar-
sektors hatte dies auch erhebliche Auswirkungen auf den
Finanzsektor.

Auf dem afrikanischen Kontinent, insbesondere in der Re-
gion sudlich der Sahara, nimmt Stdafrika eine Spitzenstel-
lung ein. In internationalen Rankings ist die Lage Sudafri-
kas jedoch eher durchwachsen. Beim Ease of Doing Busi-
ness Index 2019 der Weltbank etwa schneidet das Land
am Kap mit Rang 82 schlechter ab, als alle anderen Stein-
kohlenexportnationen. Im Rahmen des Global Competiti-
veness Report 2018 stellt das World Economic Forum die
Wettbewerbsfahigkeit von 140 Nationen in Relation zuei-
nander. Hier liegt Slidafrika mit Rang 67 ebenfalls hinter
den meisten Steinkohleexporteuren, aber noch vor Viet-
nam (Rang 77), der Mongolei (Rang 99) und Mosambik
(Rang 133). Im Corruption Perceptions Index 2018 von

Transparency International belegt Stidafrika im Vergleich
Uber 180 Staaten immerhin noch den Rang 73.

Die finanziellen Spielrdume fur den Staat Stdafrika sind
beschrankt, trotz dringend notwendiger Investitionen zur
Instandhaltung und Ausbau der Infrastruktur. Wie viele
staatliche Unternehmen wurde wahrend der Regierung Zu-
mas auch der staatliche Stromversorger Eskom zum Sa-
nierungsfall. Gemessen an der installierten Leistung ist Es-
kom der grofite afrikanische Stromerzeuger (zu rd. 90 %
auf Basis Steinkohle) und die Nummer Sieben weltweit. Im
Frihjahr 2019 ist Eskom erneut in die Negativ-Schlagzei-
len geraten. So titelte das Handelsblatt am 18. Marz 2019
~Stromausfalle legen Sudafrika lahm®. In den vergangenen
Jahren gab es im Versorgungsnetz von Eskom bereits hau-
figer Stromversorgungsausfélle (sog. ,Loadsheddings®),
jene im Frihjahr 2019 werden von Analysten aber als die
bislang Schwersten eingestuft. Dariber hinaus wird seither
der Strom in einigen Regionen mit Ankiindigung taglich fur
einige Stunden abgeschaltet. Diese MaRnahmen haben
unter anderem das Ziel, einen Totalausfall des sudafrikani-
schen Stromversorgungsnetzes zu verhindern. Begriindet
wird diese drastische Lage mit der jahrelangen Zurtickhal-
tung bei der Instandhaltung der vorwiegend auf Kohlebasis
befeuerten Kraftwerke sowie der Stromversorgungsnetze.
Zur Lésung der Probleme hat Staatsprasident Ramaphosa
bereits im Februar 2019 Plane zur Zerschlagung von Es-
kom in drei Teile verkiindet. Kurzfristige Verbesserungen
der Versorgungslage sind dadurch nicht zu erwarten. Ex-
perten gehen zumindest fur die ndchsten zwei Jahre von
einer weiterhin angespannten Versorgungslage aus. Der
O6konomische Schaden fir die slidafrikanische Volkswirt-
schaft ist in Ganze noch nicht abzusehen.

Unter Ramaphosa werden die Schwerpunkte in der Ener-
giepolitik neu festgelegt. So wurde der Ausbau der Kern-
kraftwerksflotte storniert und mehr auf regenerative Ener-
gietrager gesetzt. Der neue Integrated Resource Plan IRP




Reales Wachstum des Bruttoinlandsprodukts

%
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4 Source: IMF, World Economic Outlook (April 2019); 2019~
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2018 sieht bis zum Jahr 2030 den folgenden Ausbau der
Stromerzeugungskapazitaten vor: 8,1 GW Windenergie,
8,1 GW Erdgas, 5,7 GW Photovoltaik, 2,5 GW Wasserkraft
und 1 GW Kohle.

Produktion

Am 26. Mai 2019 wurde in Stdafrika eine CO,-Steuer ein-
gefiihrt. Der Steuersatz betragt 120 ZAR (8,07 US$) pro
Tonne CO.. Die Regelung gilt ab 1. Juli 2019. In der ersten

2015

2020 2025

2024 forecast

Phase, die bis 2022 dauern wird, wird die Regierung den
Emittenten erhebliche Steuererleichterungen gewahren,
die den effektiven Steuersatz auf 6 — 48 ZAR/t (0,40 - 3,23
US$/t) senken werden. Trotz der Steuererleichterungen
schatzt der Minerals Council, dass die erste Phase die
Bergbauindustrie zusatzliche 0,9 bis 1,8 Mrd. ZAR jahrlich
(60 - 121 Mio. US$) kosten wiirde.

Trotz CO,-Steuer und der erklarten Anderung in der Aus-
richtung der Energiepolitik gemaR dem Integrated Re-
source Plan IRP-2018 erhofft sich die stdafrikanische Koh-
leindustrie Vorteile aus der Fortsetzung der Ramaphosa-
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Regierung. So hatte der erneut gewahlte Prasident als eine
der ersten MalRnahmen die Ministerien Mineral Resources
und Energie unter der Fiihrung des bisherigen Mineral-Re-
sources-Ministers Gwede Mantashe zusammengelegt und
damit die Position des friiheren Generalsekretars der Berg-
bau-Gewerkschaft NUM gestarkt.

Als neuer Chef dieses Super-Ministeriums hat Mantashe
nun die Aufgabe, einen neuen IRP (2019) zu entwerfen
und zu implementieren. Nach eigener Aussage wird er da-
bei ,Schritt fur Schritt® vorgehen, insbesondere bei den
derzeit bestehenden hohen Unsicherheiten. Die erneuer-
baren Energien werden zwar ohnehin kommen, so die
Uberzeugung maRgeblicher Regierungsberater, aber ihr
Anteil an der Stromerzeugung wird zunachst gering sein,
sodass man in absehbarer Zukunft weiter auf entspre-
chend hohe Kohlekraftwerkskapazitaten angewiesen sein
wird. In einem Vorentwurf zum IRP-2019 hatte der Amts-
vorganger, Energie-Minister Jeff Radebe, eine starkere
Ricknahme des Steinkohleanteils an der stdafrikanischen
Stromversorgung bis zum Jahr 2030 geplant, namlich von
heute rd. 90 % auf 46 %. Neue Ansatze gehen nun von
einem Anteil in Hohe von 65 % im Jahr 2030 aus. Der neue
Minister hat zudem die ErschlieSung der Kohlevorkommen
in der 6stlichen Kap-Provinz in Aussicht gestellt.

Die sudafrikanische Steinkohlenférderung lag 2018 mit
rund 253 Mio. t anndhernd auf Vorjahresniveau (+0,4 %).
Davon gingen rund 32 % in den Export. Es handelt sich
dabei ganz uberwiegend (98,7 %) um Kesselkohle. Der
Rest entféllt auf Anthrazitkohle.

Gwede Mantashe ist es im Herbst 2018 gelungen, die Mi-
ning Charter so zu reformieren, dass sie auch den Anliegen
der Wirtschaft gerecht. Ein langjahriger Streitpunkt durfte
somit ausgeraumt sein. Problematisch war vor allem die
Regelungen zur Black Economic Empowerment (BEE).
Der Mindestanteil BEE-Berechtigter sollte von 26 % auf

30 % angehoben werden. Nach der neuen Regelung gibt
es einen Bestandsschutz und die 30 % gelten nur fir neue
Lizenzen. Zweiter Streitpunkt war, dass es regelmaRig zu
einer Unterschreitung dieser Grenze kam, wenn BEE-Be-
rechtigte ihre Beteiligungen wieder verauerten. Hier soll
nun die Regelung gelten, dass der Mindestanteil erfllt ist,
wenn er vor VerauRerung von Anteilen erflllt war.

Infrastruktur

Zu den eingangs erwahnten Sanierungsfallen zahlt auch
der Transportdienstleister Transnet, der in seiner Existenz
akut gefahrdet ist. Der Eisenbahnbetreiber hat zusammen
mit dem Hafenbetreiber Richards Bay Coal Terminal im
Februar 2019 darauf hingewiesen, dass sich die Plane zur
Expansion der sudafrikanischen Transportinfrastruktur ver-
zbgern werden, insbesondere im Hinblick auf das erforder-
liche hohe Investitionsvolumen.

Struktur der Exporte Siidafrikas 2018
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Aktuell plant Transnet den Ausbau des bestehenden Over-
vaal Tunnels um eine weitere Transportréhre in der Bahn-
verbindung zwischen der Kohleabbauregion Ermelo und
dem Richards Bays Coal Terminal. Durch dieses Infra-
strukturprojekt soll die Transportkapazitat von 81 Mio. t auf
132 Mio. t jahrlich erh6ht werden. Vor dem Hintergrund der




Neuausrichtung der sudafrikanischen Energiepolitik, dem
zunehmenden Ruckzug von Banken bei der Finanzierung
von Kohleprojekten (Standard Bank und Nedbank, die sich
aus allen Geschaften mit Kohlebezug zuriickziehen wol-
len) und der prekadren Finanzsituation von Transnet (im
Rahmen der angespannten Staatshaushaltslage) scheint
eine Realisierung des Projektes derzeit schwierig.

Demgegeniber sagte der Leiter der Ausschusses Wirt-
schaftliche Transformation des ANC, die stdafrikanischen
Banken sollten gezwungen werden, in neue Kohleberg-
werke im Land zu investieren. Kdme es dazu, dann wiirde
dies sicherlich auch fur die Infrastrukturinvestitionen gel-
ten.

Das Richards Bay-Kohleterminal erreichte im Jahr 2018 er-
neut einen Rekordumschlag von rd. 77 Mio. t und lag damit
knapp Uber dem Vorjahresvolumen. Mehr als vier Funftel
des Umschlags wurden nach Asien verschifft.

Export

Im Jahr 2018 exportierte Sidafrika mit insgesamt rd.
81 Mio. t rd. 2,6 % weniger als im Vorjahr. Dabei handelte
es sich fast ausschliellich um Kraftwerkskohle. GrofRter
Abnehmer blieb - wie schon in den Vorjahren - Indien mit
36,3 Mio. t (rd. 45 % der Gesamtexporte). Auf Platz zwei
stehen die Lieferungen nach Pakistan mit 10,0 Mio. t. Ge-
genuber 2017 nahmen die Lieferungen um 15,8 % zu. An
dritter Stelle stehen die Ausfuhren nach Siidkorea in Héhe
von 6,8 Mio. t, nach 8,3 Mio. t im Vorjahr. Die Lieferungen
nach Taiwan sanken um 13,4 % auf 2,8 Mio. t. Die Liefe-
rungen nach Spanien gaben um 52 % auf 1,3 Mio. t nach.
Sri Lanka nahm 2018 2,0 Mio. t ab und Mosambik
3,0 Mio. t, was jeweils einer Zunahme um 52 % entsprach.

Sudafrika wird in den nachsten Jahren vor allem von einem
Boom der Nachfrage nach Kesselkohle in Indien und Pa-
kistan profitieren. Es wird erwartet, dass Indien bis zum
Jahr 2022 rd. 200 Mio. t Kesselkohle jahrlich abnehmen
wird, d.h. rd. ein Drittel mehr als noch 2018. Fir Pakistan
wird bis 2022 fast eine Vervierfachung von gegenwartig
10 Mio. t auf 40 Mio. t erwartet. In Pakistan sollen bis 2022
zehn weitere Kraftwerke mit einer Leistung von insgesamt
6,7 GW ans Netz gehen.

Sudafrika kénnte auch von einem Anstieg der Frachtraten
als Folge der Luftreinhaltungsmaflinahmen im Weltseever-
kehr profitieren.

Die Ausfuhren nach Deutschland gingen um 36 % auf

1,0 Mio. t zuriick. Damit stammen nur noch rd. 2 % der
Kohleneinfuhren nach Deutschland aus Sidafrika.

Kennzahlen Siidafrika
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USA

Allgemeines

Das Bruttoinlandsprodukt
(BIP) der USA entwickelte
sich in den vergangenen
Jahrzehnten wie der Durch-
schnitt der fortgeschrittenen
Volkswirtschaften. 2018 nahm
das BIP dem IMF zufolge um
2,9 % zu (WEO, April 2019). Fir 2019 wird ein Anstieg um
2,3 % erwartet. Das BIP pro Kopf wiirde dann 64.770 US$
betragen und damit deutlich Uber dem Weltdurchschnitt
von 11.570 US$ liegen.

IMF zufolge wird ein Anstieg des Verbraucherpreisindex
von 2,4 % auf 2,7 % bis 2020 erwartet. Das Auflenhandels-
defizit in % des BIP wird von -2,3 % 2018 auf -2,6 % 2020
zunehmen — ungeachtet (oder wegen?) der protektionisti-
schen Aktivitaten des Prasidenten Trump.

Das Jahr 2018 war fur die amerikanische Kohlenindustrie
wie 2017 ein Jahr der Konsolidierung und des Anstiegs der
Exporte zugleich. Dies kdnnte sich 2019 andern. Denn der
jingste Einbruch bei den internationalen Kesselkohleprei-
sen hat im Mai 2019 bereits seinen Tribut gefordert. Das
drittgroRte Kohlebergbauunternehmen der USA, Cloud
Peak Energy mit Sitz in Gilette, reichte in Delaware einen
Konkursantrag nach Chapter 11 ein. Cloud Peak Energy
besitzt und betreibt drei Bergwerke im Powder River Basin.
Zusammen lieferten sie 2018 50 Mio. t Kohle. Sie bleiben
mindestens so lange im Betrieb, wie das Unternehmen
dem Glaubigerschutzprogramm unterzogen ist.

Der Einbruch der internationalen Kesselkohlenpreise hat
aber auch schon einen psychologischen Tribut gefordert.
Es zeichnet sich ab, dass es Eigentimerwechsel und viel-
leicht einige Merger-and-acquisition-Deals fir notleidende
Unternehmen geben kénnte. Einem Bericht von Associa-
ted Press vom 11. Mai 2019 zufolge wird eine betrachtliche
Anzahl von Unternehmen angeboten oder es werden Inte-
ressenbekundungen gesucht. "Viele Investoren wollen
raus", soll ein Manager eines grofRen Unternehmens ge-
sagt haben. Und weiter: ,Es gibt eine Menge Geriichte da
drauBen®.

Nach einem Anstieg der Steinkohleforderung von
660 Mio. tim Jahr 2016 auf 702 Mio. t im Jahr 2017 fiel sie
2018 um 2,4 % auf 685 Mio. t wieder ab. Weiterhin sehr
gute Exportmdglichkeiten haben die ricklaufige inlandi-
sche Nachfrage teilweise kompensiert: die Steinkohlenex-
porte nahmen 2018 gegeniliber dem Vorjahr um 19,3% zu.

Tabelle (LB-T16) zeigt die Aufteilung der Kohleférderung
nach Regionen. Der Rickgang im Westen um 3,3 % und
im Mittleren Westen um 5,3% liegt im Trend der amerika-
nischen Kohlenindustrie. Abweichend vom Trend gab es in
den Appalachen einen leichten Anstieg um 1,6 %.

Forderung USA nach Regionen

LB-T16
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Prasident Trump will im Juni 2019 nach Informationen von
Reuters die Verantwortung fiir bestimmte Umweltschutz-
gesetze auf die Bundesstaaten ubertragen und dadurch
Projektgenehmigungen fir Kohlekraftwerke und die Ein-
haltung von Emissionsstandards erleichtern. Damit, und
mit dem Ausstieg aus der UN-Klimapolitik, will er die Zusa-
gen an seine Wabhler in Kohlebergbau-Staaten wie West
Virginia, Montana und Wyoming einhalten.

Einem Bericht von Forbes vom 14. April 2019 zu Folge
wurden in den ersten zwei Jahren der Amtszeit von Trump
allerdings mehr Kohlekraftwerke in den USA stillgelegt als

Source: IMF, World Economic Outlook (April 2019); 2019-

o Real GDP growth
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2020 2025

2024 forecast

in der gesamten ersten Amtszeit von Barack Obama. For-
bes bezieht sich dabei auf Daten der U.S. Energy Informa-
tion Administration (EIA) und Reuters. Diese Daten zeigen,
dass in den Jahren 2017 und 2018 23.400 MW der US-
amerikanischen Kohlekraftwerkskapazitat aus dem Netz
genommen wurden, gegenuber 14.900 MW in den Jahren
2009 bis 2012.

Trotz Trumps Rhetorik befindet sich die Branche in einem
langfristigen Niedergang, der durch eine Kombination aus
kostenglinstigem Erdgas und einem Trend zu mehr erneu-
erbaren Energien getrieben wird. All diese Faktoren haben
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insbesondere die Kohle des Powder River Basin mit ihrem
relativ niedrigen Heizwert weniger wettbewerbsfahig ge-
macht (siehe oben, Konkursantrag Cloud Peak Energy).

Der Priméarenergieverbrauch in den USA erreichte laut EIA
2018 mit 3,6 Mrd. t SKE (101,3 PBTU) ein Rekordniveau,
der um 4% uber dem Verbrauch von 2017 und 0,3% uber
dem bisherigen Rekordwert von 2007 lag. Der Anstieg im
Jahr 2018 war sowohl absolut als auch prozentual der
grolte Anstieg des Energieverbrauchs seit 2010. In schar-
fem Kontrast dazu steht der Kohleverbrauch. Er sank im
funften Jahr in Folge auf 688 Mio. t. Die wachsende Strom-
erzeugung aus Erdgas und erneuerbaren Stromerzeu-
gungsquellen ging zu Lasten der Kohlekraftwerke.

2018 betrug der Anteil von Erdgas in der Stromerzeugung
der Energy Information Administration (EIA) zufolge 35 %
gegenlber 32 % im Vorjahr, wahrend der Anteil der Kohle
2018 mit 27 % deutlich unter Vorjahresniveau (30 %) lag.
Es folgen die Kernenergie mit einem Anteil von 19,3 % und
die Erneuerbaren mit 17,1 %, davon 7,0 % Wasser und
6,6 % Wind.

Infrastruktur

Einer Ausweitung der US-amerikanischen Exporte stehen
erhebliche logistische Probleme im Weg. Die Infrastruktur
ist an ihre Grenzen gestol3en. So mussten insbesondere
viele Schleusen an den Flusssystemen saniert und umge-
baut werden. Mehr Hafenkapazitat an der Westkuste ware
notwendig, um mehr Kohle aus dem Powder River Basin
auf den asiatischen Markt zu bringen. Die Kombination aus
erhdhter Exportnachfrage sowohl bei Kokskohle als auch
bei Kraftwerkskohle, Frost und Planungsanderungen bei
der Bahn fuhrten 2017 zu eingeschrankten Mdglichkeiten
fur Spotverkaufe. Einige Marktteilnehmer sprechen von

einer allmahlichen Verbesserung der Schienen- und Ha-
fenkapazitaten der USA im Jahr 2018.

Solange aber keine grundséatzliche Entspannung in Sicht
ist, ist ,Feintuning® angesagt. Contura Energy und Corsa
Coal berichteten z. B., sie wollten mehr Exporte iber New
Orleans abwickeln, und fanden durch Kombination von
Bahnbetreibern und mehreren Terminals Moglichkeiten fur
den zusatzlichen Export von metallurgischen Kohlen in den
atlantischen Markt.

Export/ Import

Die Kohleexporte der Vereinigten Staaten nahmen 2018
gegenuber 2017 um 19 % auf 105 Mio. t zu. 57 % davon
sind Kokskohle, 43 % Kesselkohle. Die Kesselkohlenex-
porte stiegen 2018 um 29 %, die Ausfuhren an Kokskohle
um 12 %. Die Exportquote lag 2018 bei 15,3 % nach
12,5 % im Vorjahr (Tabelle T19). Die Ausfuhren amerikani-
scher Kohlen erfolgen hauptsachlich auf dem Seeweg
(100 Mio. t), ein kleinerer Teil auf dem Landweg nach
Kanada (5 Mio. t).

Export USA 2018
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Der Exportsaldo nahm nach mehreren riicklaufigen Jahren
seit 2017 zu und verzeichnet 2018 einen Wert von 93%.




Import-Export-Saldo USA (seewartig)

2013 2014 2015 2016 2017 2018
Mio.t Mio.t Mio.t Mio.t Mio.t Mio.t

Export (seewartig) 100 82
Import (seewartig) 7 9
Export-Saldo 93
Quelle: IHS Markit
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Die seewartigen Kesselkohleexporte der Vereinigten Staa-
ten von 48,1 Mio.t gingen 2017 zu 36 %, 2018 zu 29 % in
die Europaische Union, davon 20 % nach Deutschland.
Die restlichen gut zwei Drittel gingen nach Sid- und Nord-
amerika sowie nach Asien, wobei 32,4 % der Kesselkohle-
exporte der USA nach Indien gingen (15,6 Mio. t) und
12,1 % nach Sidkorea (5,8 Mio. t). Auf Mexiko (4,3 Mio. t)
entfielen 9 %, auf Japan (4,0 Mio. t) 8 %. Besonders au-
genfallig waren wie schon im Vorjahr viele extreme relative
Veranderungen bei den Abnehmerlandern. Die Kesselkoh-
leneinfuhren von Japan aus der USA stiegen um 63 %
(Vorjahr +332 %), die von Indien um 53 % (Vorjahr +181 %)
und die nach Stidkorea um 10 % (Vorjahr +417 %).

Insofern erscheint die USA zurzeit nicht wie ein swing
supplier fir den asiatischen und insbesondere den indi-
schen Markt. Allerdings bleibt abzuwarten, wie sich die Si-
tuation nach dem grofRen Preiseinbruch zu Beginn des
Jahres gestaltet. Zudem werden die Vorteile aus dem Ver-
kauf preisglinstiger Kohle mit hohem Schwefelgehalt ins-
besondere nach Europa nicht dauerhaft anhalten. Der An-
stieg der US-Exporte im Jahr 2016 war insbesondere da-
rauf zuriickzufiihren. Anfénglich lagen die Abschlage bei
1,20 US$/t, stiegen dann auf rund 15 US$ und erreichten
bis Ende 2017 einen Hochststand von etwa 20 US$. 2018
nahm die Zahl der nordwesteuropaischen Kaufer zu, die
hochschwefelhaltige US-Kohle mit russischem Material mit
niedrigem Schwefelgehalt mischten. 2019 ging der

Abschlag wieder auf 2,50 US$/t zurlick. Es wird berichtet,
dass einige Liefervertrage auch nur bis Ende des Jahres
2019 reichen.

Nach wie vor bemiihen sich tilrkische Stromproduzenten
darum, dass die tlrkische Regierung die Einfuhrbestim-
mungen derart reformiert, dass die Einfuhr von Kraftwerks-
kohle mit einem Schwefelgehalt von 3 % mdglich wird.
Dies wiirde es den USA ermdglichen, zusétzliche Mengen
an Kraftwerkskohle in die Tirkei zu exportieren.

Bei den seewartigen Kokskohleexporten (51,6 Mio. t) war
die Europaische Union (15,8 Mio. t) mit 31 % ebenfalls eine
wichtige Lieferregion. Die Ubrigen Mengen gingen nach
Sid- und Nordamerika, darunter Brasilien (7,6 Mio. t) mit
15 % sowie nach Asien, darunter Japan (5,4 Mio. t) mit
10 %, Indien (5,1 Mio. t) mit 10 % und Siidkorea (2,6 Mio. t)
mit 5 %. An die Ukraine gingen 8 % oder 4,2 Mio. t Mio. t.

Kennzahlen USA

2016 2017
Mio. t Mio. t
Steinkohlenférderung 661 703
Steinkohlenexporte 55
- Kesselkohle 18 38
- Kokskohle 37 50
Steinkohlenimporte
Einfuhren Deutschland
- Kesselkohle
- Kokskohle
Exportquote 8,3% 12,5% 15,3%
Quelle: Diverse und eigene Berechnungen
LB-T19
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KANADA

Allgemein

e Kanada ist ein mittelgro-
A Res Bergbauland und ein

oL
” bedeutender Kokskohle-
exporteur auf dem See-
weg. Der groRte Teil der
Produktion und der Ex-
portbergwerke
sich in British Columbia und Alberta.

befinden

Das Bruttoinlandsprodukt Kanadas nahm dem IMF zufolge
2018 um 1,8 % zu (WEO, April 2019). Fur 2020 wird ein
Anstieg um 1,9 % erwartet. Das BIP pro Kopf wiirde dann
46.420 US$ betragen und damit deutlich Gber dem Welt-
durchschnitt von 11.570 US$ liegen.

IMF zufolge wird ein Riickgang des Verbraucherpreisindex
von 2,2 % 2018 auf 1,9 % 2020 erwartet. Das AuRenhan-
delsdefizit in % des BIP wird von -2,6 % 2018 auf -3,1 %
2019 zunehmen.

Die Primarenergieproduktion in Kanada stieg dem aktuells-
ten Report on Energy Supply and Demand in Canada von
2017 zufolge im Jahr 2017 um 5,0 % auf 708 Mio. t SKE.
Im Vorjahr 2016 betrug der Anstieg 3,1 %. Rohdl hatte
2017 mit 46,4 % den grofiten Anteil an der Primarenergie-
produktion in Kanada, gefolgt von Erdgas (34,4 %), Priméar-
elektrizitat, d. h. Wasserkraft und Kernenergie (9,0 %) und
Kohle (6,4 %).

An der Stromerzeugung des Jahres 2017 hatte die Was-
serkraft einen Anteil von 65,9 %, die Kernenergie steuerte
14,8 % bei. Auf Erdgas entfielen 8,6 %, auf die Kohle
8,7 %. Kanada stiitzt die Stromerzeugung also nicht wie

andere Steinkohleproduzenten auf die Kohle, sondern auf
die reichlich vorhandene Wasserkraft. Insofern fallt es der
kanadischen Regierung auch leichter, Kohleausstiegs-
plane zu formulieren.

Kanada wird 2019 zwei CO,-Steuern zur Senkung der
Treibhausgasemissionen einflihren, die ab Juli 2019 An-
wendung finden werden. Es geht allerdings nicht nur um
CO,, sondern alle Treibhausgasemissionen, die in CO,
umgerechnet werden. Zum einen wird eine ,Brenn-
stoffsteuer” eingefiihrt, die von Produzenten und Handlern
fossiler Kraftstoffe wie Benzin oder Kohle zu zahlen ist. Sie
orientiert sich an den Treibhausgasmengen, die ihre ener-
getische Nutzung spater verursachen wird. Fir CO, be-
tragt die Steuer zunachst 20 C$/t (rund 13 €/t). Sie wird
dann jahrlich um 10 C$/t steigen, bis 2022 50 C$/t erreicht
sind. Um die Verbraucher nicht zu belasten, sollen die ka-
nadischen Provinzen 90 % der Einnahmen aus dieser
Steuer an Privathaushalte auszahlen.

Die zweite Steuer ist die ,Klimagassteuer”. Sie entspricht
der Hohe nach der ,Brennstoffsteuer* und gilt fur alle tbri-
gen Unternehmen. Als Benchmark fir die Steuer gelten je
nach Branche 80 bis 90 % der durchschnittlichen Emissio-
nen der Branche. Die Steuer wird fallig, wenn ein Unter-
nehmen dartber liegt. Unterschreitet ein Unternehmen die
Benchmark, erhalt es eine Gutschrift. Vier der zehn kana-
dischen Provinzen haben die Regelung nur unter Protest
umgesetzt. Sie flirchten eine Belastung der Wirtschaft.
Saskatchewan und Ontario gehen rechtlich dagegen vor.

Schon seit einiger Zeit verfolgt die kanadische Regierung
das Ziel, bis 2030 alle 17 Kohlekraftwerke des Landes ent-
weder stillzulegen, auf Gas umzuriisten oder die Emissio-
nen durch CCS oder CCU zurtickzufiihren.
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Produktion

Die Férderung von Kessel- und Kokskohle in Kanada im
Jahr 2018 betrug 54,6 Mio. t und war um 11,9 % niedriger
als 2017.

Infrastruktur

Im Februar 2019 wurde bekannt, dass der Hafen von Van-
couver eine Projektgenehmigung fir ein Kohleexport-

terminal in den Fraser Surrey Docks aufgehoben hat. Das
Projekt wurde 2014 erstmals genehmigt. Vorgesehen war
eine Anlage mit einem jahrlichen Umschlag von mehr als
vier Mio. t Kohle, die groRtenteils auf der Schiene aus den
USA kommen sollte. Der Hafen begriindete seine Ent-
scheidung damit, dass die Betreiber des Projekts die damit
verbundenen Auflagen nicht erfiillt hatten.

Das Ridley Terminal ist von grof3er Bedeutung fir den Um-
schlag metallurgischer Kohlen im Nordosten von British
Columbia und hat noch Potenzial, seine Kapazitat auszu-
bauen. Ridley ist allerdings das einzige Terminal im Hafen
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von Prince Rupert, das sich in staatlichem Besitz befindet.
In wirtschaftlich schlechteren Zeiten wurde schon erfolglos
versucht, das Terminal zu privatisieren. Etwas uberra-
schend erscheint, dass die Regierung von Premierminister
Justin Trudeau dieses Vorhaben gerade jetzt erneut aufge-
griffen hat. Denn im vergangenen Jahr erreichte das Ter-
minal nach erheblichen Investitionen wieder die Gewinn-
zone. Der Durchsatz wurde um 94 % gesteigert, der Um-
satz um 45%.

Exporte

Die kanadischen Exporte von 30,9 Mio. t gliedern sich auf
in 0,7 Mio. t Kesselkohle und 30,2 Mio. t Kokskohle. Insge-
samt befinden sich die Exporte weiterhin auf einem stabi-
len Niveau. Sie sind gegeniiber 2017 um 0,5 Mio. t (1,6 %)
gestiegen. Wahrend die Kesselkohlenexporte um 65 % auf
nur noch 0,7 Mio.t sanken, stiegen die deutlich héheren
Kokskohlenexporte um 6,3 % auf 30,2 Mio. t.

Die 2018 importierten Kesselkohlenmengen gingen auf
3,4 Mio. t zuriick, die Kokskohlenimporte stiegen auf
4,2 Mio. t. Insgesamt wurden 7,6 Mio. t eingefiihrt, und da-
mit 2,7 % mehr als im Vorjahr. Bei der Kokskohle fiel der
Anstieg mit 10,5 % noch deutlicher aus.

Es bleibt somit ein Exportsaldo in Héhe von 23,3 Mio. t, der
1,3 % uber dem Vorjahresniveau liegt (LB-T20).

Grolte Abnehmer von Kokskohlen war Japan mit 7,4 Mio. t
(+10,4 %), Stdkorea mit 5,4 Mio. t (+5,7 %), Indien mit
4,1 Mio. t (+34,2 %) die Volksrepublik China mit 3,1 Mio. t
(-32,0 %), sowie Taiwan mit 1,5 Mio. t und Brasilien mit
0,9 Mio. t.

Export- / Import-Saldo Kanada

2015 2016 2017
Mio.t  Mio.t  Mio. t

Exporte Kesselkohle 2,3 2,2 2,0
Exporte Kokskohle 27,8 28,0 28,4

Gesamt 30,1 30,2 30,4
Importe Kesselkohle 3,7 2,9 3,6
Importe Kokskohle 3,9 3,4 3,8
Gesamt 7,6 6,3 7,4
Export-/Importsaldo 22,5 23,9 23,0
Quelle: IHS Markit

LB-T20

Die Ausfuhren von Kesselkohlen sind absolut betrachtet
nicht sehr hoch. So ist es leicht mdglich, dass es relativ
gesehen zu extremen Veranderungen der Destinationen
kommen kann. Dies war 2018 auch wieder der Fall. Die
Lieferungen nach Sidkorea sanken um 44,5% auf
0,3 Mio. t, wahrend die Lieferungen nach Japan nach
0,5 Mio. t im Vorjahr gegen Null tendierten (-99,7%).

Nach Deutschland wurden 1,6 Mio. t geliefert. Es handelte
sich dabei vollstandig um Kokskohlen.

Kennzahlen Kanada

2016 2017

Mio.t  Mio. t
Steinkohlenférderung " 62,0
Steinkohlenexporte 30,4
- Kesselkohle 2,0
- Kokskohle 28,4
Einfuhren Deutschland 1,5 1,5 y
- Kokskohle 1,5 1,5 1,6
Exportquote 50% 49% 57%
") inki, Hartbraunkohle
Quellen: IHS Markit / DESTATIS / eigene Berechnung
LB-T21




POLEN

Allgemein

Das reale Bruttoinlandspro-
dukt Polens nahm dem IMF
zufolge 2018 um 5,1 % zu
(WEO, April 2018). Fir
2019 wird noch ein Anstieg
um 3,8 % erwartet. Bis
2020 wird sich das Wachs-
tum auf 3,1 % verlangsamen. Das BIP pro Kopf wirde
dann 15.630 US$ betragen und damit Gber dem Welt-
durchschnitt von 11.570 US$, aber deutlich unter dem
Durchschnitt der entwickelten Volkswirtschaften in Hohe
von 48.610 US$ liegen. Das reale Wirtschaftswachstum
geht dagegen deutlich Uber den Durchschnitt der entwi-
ckelten Volkswirtschaften hinaus (2018: 2,2 %) und bewegt
sich zurzeit noch Uber dem Weltdurchschnittsniveau
3,6 %). IMF zufolge wird ein Anstieg des Verbraucherpreis-
index von 1,6 % auf 1,9 % bis 2020 erwartet. Das AulRen-
handelsdefizit in % des BIP wird von -0,7 % 2018 auf -1,5
% 2020 zunehmen.

Zur polnischen Stromerzeugung trugen 2018 Steinkohle
47,6 %, Braunkohle 29,2 %, Erneuerbare 13,9 % (davon
Windkraft 77 %, Biomasse 4,8 % und Wasserkraft 1,2 %),
Erdgas 6,5 % und sonstige fossile Energietrager 3,0 % bei.
Der Stromerzeugungsanteil der Kohle betragt mit 77 % so-
mit gut drei Viertel.

Im November 2018 brachte das polnische Energieministe-
rium einen Entwurf zur ,Energiepolitik Polens bis 2040“
(EPP2040) in die 6ffentliche Debatte ein. Darin wurde der
politische Wille, das Stromerzeugungsportfolio um die Op-
tion Kernenergie zu erweitern, nun auch als Teil der Pro-
grammatik der Regierung zum Ausdruck gebracht. Im Mai

2019 wurde die Endfassung des Entwurfs zum EPP2040
verodffentlicht. Demnach sollen bis 2040 6 bis 9 GW Kern-
energieleistung zur Verfiigung stehen. Voraussichtlich bis
2033 sollen die ersten sechs Reaktoren mit einer Leistung
von jeweils 1 bis 1,5 GW im Abstand von jeweils zwei Jah-
ren entstanden sein. Das Energieministerium schatzt die
Kosten auf rd. 4,66 Mio. €/ MW und mochte rd. 30 % der
Investitionen durch strategische Partner abdecken, die ide-
aler Weise das entsprechende technische Know-how mit-
bringen sollten. In diesem Rahmen wurde im Juni 2019 ein
bilaterales Abkommen zur Zusammenarbeit in der friedli-
chen Kernenergienutzung zwischen Polen und den Verei-
nigten Staaten unterzeichnet. Aus dem EPP2040 geht fer-
ner hervor, dass neue Kohlekraftwerkskapazitaten in Héhe
von 2,5 GW bis 2020 und 3,4 GW bis 2035 entstehen sol-
len. Voraussichtlich 2019 gehen zwei 900 MW-Steinkohle-
blécke in Opole in Betrieb. 2023 folgt ein Steinkohleblock
im sudpolnischen Jaworzno. Der Bau des Steinkohle-
blocks Ostroleka C steht kurz vor dem finanziellen Ab-
schluss. Bis 2030 wiirde der Kohleanteil zwar auf 60 % sin-
ken, wahrend der Anteil der Erneuerbaren auf 27 % steigen
wirde, doch bliebe der Beitrag der Kohle absolut fast kon-
stant.

Produktion

In Polen férdern nach Angaben der Polish Mining Chamber
of Industry and Commerce acht Unternehmen Steinkohle.
Die groRten sind Polska Grupa Gornicza (PGG) mit einer
Férderung im Jahr 2018 von 29,7 Mio. t und damit 47 %
der polnischen Steinkohlenférderung. Es folgt Jastrzebska
Spétka Weglowa (JSW) mit 15 Mio. t oder 24 %, davon
10 Mio. t Kokskohle. Lublin Coal Bogdanka Inc forderte
9 Mio. t oder 14 % und Weglokoks Kraj Ltd Co. 2,45 Mio. t
oder 4 %.
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14 Unternehmen oder Teile davon befinden sich unter dem
Dach der Umstrukturierungsgesellschaft Mines Restruc-
turing Company Inc. Im Jahr 2018 wurden 63,4 Mio. t
Steinkohle geférdert, davon 51,3 Mio. t Kesselkohle und
12,1 Mio. t Kokskohle. Dies entspricht einem Riickgang um
3,2 % gegenulber 2017. Im ersten Quartal 2019 wurden
15,5 Mio. t produziert.

In Polen wird man sich der schwierigen, insbesondere ge-
ologisch problematischen Lage des Steinkohlenbergbaus
in Oberschlesien zunehmend bewusst zu sein. Wirtschaft-
lich gewinnbare Vorrate gibt es dort kaum noch. Der letzte

—-Emerging market and developing economies

World

2020 2025

Source: IMF, World Economic Outlook (April 2019); 2019- 2024 forecast

Rettungsplan flr den polnischen Steinkohlenbergbau sah
neben wenigen Stilllegungen und der Grindung einer Um-
strukturierungsgesellschaft (s. o0.) letztlich nur einen Eigen-
tumerwechsel vor, der den polnischen Elektrizitatserzeu-
gern die Verpflichtung fiir Investition in den Steinkohlen-
bergbau aufgeburdet hatte. Allerdings scheinen die Mog-
lichkeiten oder auch die Bereitschaft dieser Unternehmen
zu Investitionen in den Steinkohlenbergbau bislang sehr
begrenzt gewesen zu sein. Der polnische Steinkohlenberg-
bau ist deshalb auch weiterhin unterinvestiert.




Die polnische Regierung plant, in ein neues Steinkohle-
bergwerk der PGG in Kattowitz zu investieren. Das Inves-
titionsvolumen flr das Imielin-Nord-Projekt wird auf rd.
400 Mio. US-$ veranschlagt. Die gewinnbaren Vorkommen
werden auf rd. 60 Mio. t geschatzt. Nach lokalen Burger-
protesten und aufgrund zunehmend unsicherer werdender
Finanzierungsperspektiven kénnte das Projekt aber noch
scheitern.

Die beiden polnischen Bergwerksgesellschaften PGNIiG
(Erdol) und PGG haben im Marz 2019 eine Vereinbarung
hinsichtlich der Methanabscheidung aus Steinkohleflézen
unterzeichnet. Entsprechende Arbeiten werden auf dem
Gelande des Kohlebergwerks Ruda Ruch Bielszowice in
Angriff genommen.

Das Bergbauunternehmen JSW hofft, 2022 seine neue
Steinkohlelagerstatte Bzie-Debina 1-Zachod abbauen zu
kénnen, nachdem es im Mai 2019 die Genehmigung des
Umweltministeriums erhalten hatte. Die Lagerstatte mit
rund 71 Mio. t Kohlereserven ist Schiusselelement der
Plane von JSW, mehr Kokskohle nach Asien zu exportie-
ren.

Die polnische Koksproduktion ist 2018 um 11 % von
9,1 Mio. t (2017) auf 9,2 Mio. t im Jahr gestiegen und liegt
damit gleichauf mit Deutschland. Polen war fiir viele Jahre
grofiter Koksproduzenten Europas und wurde 2017 von
Deutschland tberholt.

Export und Import

Nachdem Polen uber viele Jahre Nettoexporteur von Stein-
kohle war, dnderte sich die Situation seitdem mehrfach.
2014 war Polen Nettoimporteur, 2015 und 2016

Nettoexporteur. Seit 2017 ist Polen wieder Nettoimporteur.
Im Jahr 2018 nahmen die Importe um 49 % auf 19,7 Mio. t
(davon 16,2 Mio. t Kokskohle) zu, wahrend die Exporte um
28 % auf 5,1 Mio. t zurtickgingen.

Von den Kesselkohleneinfuhren stammten 12,5 Mio. t
(79,1 %) aus Russland, 8,0 % aus Kolumbien und 6,1 %
aus den USA. Polen fihrte 2015 zum ersten Mal wieder
Kesselkohle aus den USA ein.

Die Kokskohleneinfuhren beliefen sich im Berichtsjahr, wie
im Vorjahr, auf 3,5 Mio. t. 60,4 % wurden aus Australien
eingefiihrt, 17,0 % aus Russland und fast 16 % kamen je-
weils aus den USA und aus Mozambique. Die eingefiihrte
Anthrazitkohle (0,4 Mio. t) stammte zu 97,7 % aus Russ-
land.

Kesselkohlenexporte Polens

LB-T22

Mitte April 2019 auferte sich der frihere Vize-Premiermi-
nister und ehemalige Wirtschaftsminister Janusz Steinhoff
dahingehend, dass Polen in Zukunft auf héhere Importe
aus Russland angewiesen ware, wenn keine neuen Berg-
werke entwickelt wiirden.
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Die polnischen Steinkohlenexporte gingen 2018 um
28,2 % auf 5,1 Mio. t zuriick. Die groBten Abnehmer von
Kesselkohle waren Tschechien mit 0,7 Mio. t und die Slo-
wakei mit 0,3 Mio. t. Die Ausfuhren nach Deutschland be-
trugen 0,2 Mio. t, was einem Riickgang um 83 % ent-
spricht.

Kokskohlenexporte Polens

2017 2018
Mio. t Mio. t

Verand.
geg. VJ

Insgesamt
davon:
Tschechien
Ukraine
Osterreich
Slovakei
Ungarn
Quelle: IHS, DESTATIS
LB-T23

Die Kokskohlenexporte Polens konnten um 6,9 % auf
2,94 Mio. t zulegen. Die Kokskohle ging zum grofiten Teil
in die Tschechische Republik (1,62 Mio. t). Um 78,9 % und
damit sehr deutlich angestiegen sind die Ausfuhren nach
Osterreich mit 0,7 Mio. t. Weitere Mengen gingen an die
Ukraine und nach Ungarn.

Die Koksexporte beliefen sich, wie im Vorjahr, auf
5,8 Mio. t. Dabei gingen rund 1,5 Mio. t nach Deutschland.

Kennzahlen Polen

2016 2017
Mio. t Mio. t
Steinkohlenférderung 70,4 65,5
Steinkohlenexporte 9,3 71
- Kesselkohle? 6,8 AA
- Kokskohle 2,5 2,7
Koksexporte 6,0 5,8
Steinkohlenimporte 8,3 13,2
Einfuhren Deutschland
- Kesselkohle
- Kokskohle
- Koks
Exportquote 22% 20%
(Koks in Kohle umgerechnet)
& vorlaufig 2 einschlieBlich Anthrazitkohle
Quelle: verschiedene Auswertungen
LB-T24
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VOLKSREPUBLIK CHINA Das BIP pro Kopf wiirde dann 10.150 US$ betragen und
damit knapp unter dem Weltdurchschnitt von 11.570 US$
Allgemeines liegen.

Das Bruttoinlandspro-  IMF zufolge wird ein Anstieg des Verbraucherpreisindex
dukt der Volksrepublik  von 2,1 % auf 2,5 % bis 2020 erwartet. Der AuBenhandels-
China nahm dem Word  Uberschuss in % des BIP wird von +0,4 % 2018 auf +0,3 %
Economic Outlook des 2020 leicht zurlickgehen. Von allen vom IMF analysierten
IMF vom April 2019 zu-  Volkswirtschaften liegt Chinas Wachstumsrate an zweiter
folge 2018 um 6,6 % zu.  Stelle, nach Indien. Beherrschendes Thema auch im welt-
Fir 2019 wird ein An-  wirtschaftlichen Kontext bleibt die abschwachende Wir-
stieg um 6,3 % erwartet.  kung des Handelskonflikts zwischen China und den USA.

Reales Wachstum des Bruttoinlandsprodukts
o Real GDP growth

——China, People's Republic of —Advanced economies
—Emerging market and developing economies World
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Fir China wird eine schwachere Importnachfrage erwartet.
Wachstumsmindernd wirkt auch die Einddmmung der
Schattenwirtschaft durch die chinesische Regierung. Ein
abschwachender Einfluss geht schlief3lich auch von dem
nachlassenden Kreditwachstum und geringeren fiskali-
schen Anreizen aus.

Bezogen auf den chinesischen PEV belief sich der Koh-
leanteil 2018 auf 59 %. Gegenlber 2017 ist dies ein Ruick-
gang um 1,4 %. Damit ist der Kohlenanteil am chinesi-
schen PEV erstmals unter die Marke von 60 % gerutscht.
China bewegt sich weiter auf dem Pfad, der die Kohle ge-
maR dem 13. Funf-Jahresplan bis 2020 auf einen PEV-An-
teil von unter 58 % drticken soll. Absolut gesehen ist der
Kohleverbrauch allerdings gestiegen - nach 2017 zum
zweiten Mal in Folge. Im Zeitraum 2014 bis 2016 war der
Kohleverbrauch riicklaufig gewesen.

Die chinesische Stromerzeugung stieg dem National Bu-
reau of Statistics of China zufolge im Jahr 2018 um 8,2 %
auf 6.791 TWh. GemaR BP Statistical Review of World
Energy 2019 legten die erneuerbaren Energietrdger am
starksten zu (+28,8 %) und erreichten einen Anteil an der
Gesamtstromerzeugung in Héhe von 8,9 % (Rang 3). Die
Stein- und Braunkohlenkraftwerke dominieren aber mit ei-
nem Anteil von zusammen 66,5 % weiter das Feld. Gegen-
Uber dem Vorjahr nahm deren Stromerzeugung um 6,5 %
zu. Auf Rang 2 lag die Wasserkraft (Anteil: 16,9 %), deren
Beitrag sich um 3,2 % erhohte. Der Beitrag der Kernkraft-
werke stieg um 18,7 %. Deren Anteil an der Stromerzeu-
gung betrug aber nur 4,1 %. Der Erdgaseinsatz in der
Stromerzeugung wuchs um 10,3 % - bei einem Anteil zur
Deckung der Stromerzeugung von 3,1 %.

Die Rohstahlproduktion stieg 2018 um 6,6 %, die Rohei-
senproduktion erhdhte sich um 8,5 %. Die Bemihungen
der chinesischen Regierung, das massive Wachstum der
Stahlindustrie einzudammen, steht weiterhin vor groen

Herausforderungen, da die Stahlproduktion im ersten
Quartal 2019 mit einem Plus von 9,5 % einen neuen Re-
kord erreichte.

Strom-/ Rohstahl-/
Roheisenproduktion VR China

LB-T25

Seit 2016 wurde die Kapazitat zur Stahlerzeugung um
150 Mio. t reduziert, und sogenannte ,Zombie“-Unterneh-
men endgultig geschlossen. Im Mai 2019 berichtete der
McCloskey Coal Report, China gestalte seine Stahlindust-
rie erneut um. Medienberichte zufolge beabsichtige die Re-
gierung, die Genehmigungen fur den Austausch von Stahl-
kapazitaten zwischen Unternehmen (,swaps®) zu ver-
scharfen, nachdem festgestellt wurde, dass die Provinzre-
gierungen illegale Kapazitatserweiterungen genehmigten,
die als Kapazitatsaustausch getarnt waren.

Produktion

Die Steinkohlenférderung erhéhte sich dem National Bu-
reau of Statistics of China zufolge im Jahr 2018 von
3,45 Mrd. t (2017) um 2,9 % auf 3,55 Mrd. t und erreichte
damit wieder das Niveau von 2015 (3,54 Mrd. t).

Am hdchsten ist die Produktion mit 926 Mio. t in der Inne-
ren Mongolei. Sie wuchs dort mit 5,3 % Uberdurchschnitt-
lich. Es folgen Shanxi mit 893 Mio. t (+4,6 %) und Shaanxi




mit 623 Mio. t (9,3 %). Die Férderung der Provinz Xinjiang
ist mit 190 Mio. t zwar deutlich kleiner, im WeltmaRstab
aber dennoch beachtlich. Dort erfolgte mit einem Zuwachs
von 13,8 % die grote Kapazitatserhéhung. In den anderen
grof3en Bergbauprovinzen Guizhou, Shandong, Anhui und
Henan war die Produktion 2018 rucklaufig (LB-T26). Die
Fokussierung auf groBe und leistungsfahige Bergwerke
und die Stilllegung alterer und unsicherer Bergwerke trifft
die Regionen also nicht gleichermafien. Die chinesische
Regierung ist deshalb bemiiht, in den alten Bergbauregio-
nen den Strukturwandel voranzubringen.

Kohleproduktion der groRten

Bergbauprovinzen in VR China

LB-T26

Die Kapazitat des chinesischen Kohlebergbaus erhéhte
sich im Jahr 2018 Angaben der National Energy Administ-
ration (NEA) zufolge um 194 Mio. t (+5,7 %). Die Kapazitat
lag Ende 2018 bei 3,5 Mrd. Jahrestonnen. 1 Mrd. Jahres-
tonnen neuer Kohlekapazitat sei genehmigt und im Bau
und 370 Mio. Jahrestonnen im Probebetrieb. Dartiber hin-
aus hat die NEA seit Anfang 2019 weitere sieben Kohle-
bergbauvorhaben mit einer Gesamtkapazitat von 22,5 Mio.
Jahrestonnen genehmigt.

Dennoch sank die Zahl der Kohlebergwerke in China der
NEA zufolge von 3.907 im Jahr 2017 um 534 auf 3.373 im
Jahr 2018. Ursachlich war die staatlich veranlasste Stillle-
gung kleinerer und ineffizienter Bergwerke insbesondere in
ostchinesischen Landesteilen.

Chinas Politik zum Abbau von ineffizienten und unsicheren
Produktionskapazitaten sollte nun weitestgehend abge-
schlossen sein. Gleichzeitig erfolgte ein Aufbau neuer effi-
zienter Produktionskapazitaten, der es ermdglicht hat,
dass die chinesische Kohleproduktion nach wie vor wach-
sen kann. Wenn China noch logistische Probleme I6st, und
die Transportverbindungen zwischen den Férderregionen
und den wichtigsten Nachfragezentren verbessert werden,
kdénnte noch mit einer Ausweitung des inldndischen Ange-
bots gerechnet werden. Dies wirde nicht nur die inlandi-
schen Kohlepreise, sondern auch den Weltmarkt unter
Druck setzen.

Eine Wiederholung des Preisdrucks aus dem Jahr 2015 er-
scheint derzeit noch unwahrscheinlich zu sein. Es sind be-
reits Aktivitdten zur Drosselung der Produktion zu be-
obachten. Mehrere Bergwerke in Shanxi, Shandong, Hebei
und Heilongjiang, die normalerweise rund um die Uhr in
Betrieb sind, haben Informationen aus Branchenkreisen
zufolge die Arbeitszeit auf 16 Stunden pro Tag reduziert,
um Vorgaben der State Administration of Coal Mine Safety
aus April 2019 zu entsprechen. Derzeit ist es noch verfriht,
um zu beurteilen, ob dies zu einer Unterstiitzung der inter-
nationalen Kohlepreise flihren wird.

Infrastruktur

Im aktuellen 6konomischen Umfeld mit — fir chinesische
Verhéltnisse — eher moderatem Wirtschaftswachs-

tumswachstum kurbelt die chinesische Regierung die
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heimische Wirtschaft durch ein gigantisches Infrastruktur-
programm an. Besonders bedeutsam ist firr die Bedienung
des heimischen Kohlemarktes eine bessere Verbindung
mit den Verbrauchszentren. Hierzu baut China seine Bahn-
logistik massiv aus. So werden folgende bestehende
Bahnverbindungen in den nachsten Jahren deutlich erwei-
tert:

. Die Thangu-Line (Ost-West-Verbindung im
Nordosten Chinas) von derzeit rd. 75 Mio. t jahr-
lich auf 150 Mio. t/ jahrlich bis 2020,

e die Ningxi-Line (Ost-West-Verbindung im Osten
Chinas) von derzeit 24 Mio.t Jahrestonnen auf
75 Jahrestonnen bis 2021 und

e die Wari-Line (Ost-West-Verbindung im Osten
Chinas) von derzeit 35 bis 40 Mio. t jahrlich auf
100 Mio. t jahrlich bis 2025.

Ganzlich neu im Bau befindlich, ist die Nord-Stid-Verbin-
dung Menghua-Line mit einer Transportkapazitat von rd.
200 Mio. t jahrlich, deren Inbetriebnahme fur 2020 erwartet
wird.

Import/Export

China wird in den Landerberichten aufgefihrt, weil das
Land einst ein groRes Exportland war. Die Bruttoexport-
quote Chinas betrug 2018 allerdings nur noch 0,42%. Es
wurden 4,9 Mio. t Kohlen ausgefuhrt. Der Koksexport be-
trug immerhin noch 9,9 Mio. t (LB-T27).

Die grofiten Lieferungen von Kesselkohle gingen 2018 mit
1,0 Mio. t nach Japan und 0,7 Mio. t nach Sudkorea.
0,4 Mio. t Kokskohle gingen 2018 nach Nordkorea und
0,2 Mio. t. nach Japan, nur noch 0,1 Mio. t nach Sudkorea.
Die Kokslieferungen nach Indien betrugen 2,1 Mio. t, die
nach Japan 1,5 Mio. t und die nach Malaysia 1,1 Mio. t.

Die chinesischen Importe von Steinkohle sind - nach einem
Plus von 5,2 % im Vorjahr - 2018 um 2,2 % gesunken und
lagen bei 186,4 Mio. t. Die Kesselkohleeinfuhren stiegen
um 3,0 %, die Importe von Kokskohlen nahmen dagegen
um 5,2 % ab.

Import-/Exportentwicklung
VR China

LB-T27

Die groRten Einfuhrmengen entfielen bei der Kesselkohle
2018 mit 49,8 Mio. t auf Australien. An zweiter Stelle lag
mit 48,1 Mio. t Indonesien. Von dort kamen auch 80,7 Mio.
(metrische) t Braunkohle. Kokskohle wurde hauptséachlich
aus Australien (39,4 Mio. t) und der Mongolei (27,7 Mio. t)
eingefihrt.

Die chinesische Planungsbehdrde NDRC greift seit einigen
Jahren mit unterschiedlichen Instrumenten in den Markt
ein. Nicht immer waren ihre Eingriffe aus deren Sicht er-
folgreich. In jedem Falle aber hatten diese Entscheidungen
gravierende Folgen fir den internationalen Kohlehandel.
Nachdem 2015 die chinesische Angebotspolitik noch zu ei-
nem Preisdruck fiihrte, folgte 2016 ein Umdenken: nun
wurde versucht, die Preise zu stltzen und in einer




gewissen Bandbreite zu stabilisieren. 2018 erfolgten dann
regulierende Eingriffe und Importbeschrankungen an einer
Reihe von chinesischen Seehéfen. Die Hafenumschlags-
dauer wurde im April des Jahres 2018 begrenzt und im Ok-
tober 2018 folgten Einfuhrbeschréankungen. Anfang Januar
2019 wurden diese dann wieder aufgehoben. Insbeson-
dere der Import australischer Kohle wurde aber weiterhin
behindert. Ein Zusammenhang mit einem Handelskonflikt
ist nicht von der Hand zu weisen. Auch im Méarz 2019 noch
waren Chinas Importe australischer Kraftwerkskohle ein-
geschrankt. Sie waren gegeniiber dem Vormonat konstant,
wahrend die Einfuhren aus Indonesien und Russland zu-
nahmen. Trotz weiter bestehender Einschrédnkungen nah-
men die Importe aus Australien im Mai 2019 im Vergleich
zum Monat April dann aber um 33% zu. Zu diesem Anstieg
hat die Kokskohle mit einem Wachstum von 22% beigetra-
gen, die Kesselkohle mit einem Anstieg um 50%.

Kennzahlen VR China "

2016 2017
Mio.t  Mio. t

Steinkohlenforderung

Steinkohlenexporte

- Kesselkohle

davon Anthrazit
- Kokskohle
Koksexporte

Steinkohlenimporte

- Kesselkohle

- Kokskohle

- Anthrazit

Einfuhren Deutschland

- Kesselkohle (einschl. Anthrazit)

- Koks

Exportquote

(Koks in Kohle umgerechnet)

" ohne Braunkohle

Quelle: diverse Auswertungen, IHS Markit
LB-T28

VIETNAM

Allgemeines

Vietnam ist dem Landerinformati-
onsportal der GIZ zu Folge im Hin-
blick auf Bevolkerungszahl und
Flache mit Deutschland vergleich-
bar. Nach langem Krieg erlebte Vi-
etnam nach der Einleitung von
marktwirtschaftlichen ~ Reformen
("ddi moi") seit 1986 einen rasan-
ten Aufschwung. Die sozialistische
Marktwirtschaft des kommunistischen Vietnam entwickelte
sich sehr gut. Und es gelang dem Einparteienstaat Viet-
nam, sich von einem der drmsten Lander der Welt zu ei-
nem international anerkannten, aufstrebenden Schwellen-
land zu entwickeln. Das Bruttoinlandsprodukt nahm dem
IMF zufolge 2018 um 7,1 % zu (WEO, April 2019). Fur 2019
wird ein Anstieg um 6,5 % erwartet. Das BIP pro Kopf
wirde dann 2.730 US$ betragen und damit noch deutlich
unter dem Weltdurchschnitt von 11.570 US$ liegen. Das
BIP pro Kopf liegt aber auch noch unter dem Niveau der
Entwicklungs- und Schwellenldnder in Hohe von
5.420 US$ und dem der ASEAN-5-Staaten (Indonesien,
Malaysia, Philippinen, Thailand, Vietnam) in Hohe von
4.560 USS.

Das Wachstum wird 2019 mit 6,5 % dagegen deutlich ober-
halb des Niveaus der Entwicklungs- und Schwellenlander
(4,4 %) und auch der ASEAN-5-Staaten (5,1 %) liegen.
Das Land z&hlt zu einem der dynamischsten in Asien.

IMF zufolge wird ein Rickgang des Verbraucherpreisindex
von 3,5 % auf 3,3 % bis 2020 erwartet. Der Auenhandels-
Uiberschuss in % des BIP wird von +3,0 % 2018 auf +2,6 %
2020 leicht zurtickgehen.
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Reales Wachstum des Bruttoinlandsprodukts

o Real GDP growth

—\/ietham ——ASEAN-5 —Advanced economies —Emerging market and developing economies

1985 1990 1995

World

2015 2020 2025

g | Source:IMF, World Economic Outlook (April 2019); 2019- 2024 forecast

LB-B10

Beim Ease of Doing Business Index liegt Vietnam 2018 auf
Platz 69 von 190 Landern, beim Global Competitiveness
Index 2018 auf Rang 77 (Vorjahr 55) von 140 Landern und
beim Corruption Perceptions Index 2018 auf Platz 117 von
180 Landern.

Die Stromerzeugung in Vietnam wuchs 2018 gemal vor-
laufigen Daten des Allgemeinen Statistikamtes (GSO) des
Landes im Jahresvergleich um 12%. GSO publiziert keine
Aufschlusselung des Brennstoffmix. Das staatliche Strom-
versorgungsunternehmen Vietnam Electricity (EVN) teilte

aber mit, dass Kohle 2018 einen Anteil von 41% am Erzeu-
gungsmix hatte.

Vietnam ist zu einem Hot Spot fir Energieinvestoren ge-
worden, die im Laufe des kommenden Jahrzehnts bis zu
150 Mrd. US$ ausgeben werden, um die steigende Ener-
gienachfrage zu decken. Kohle diirfte trotz der Bemuhun-
gen der Regierung, eine ,grine“ Umweltpolitik zu betrei-
ben, dominieren (Reuters, 24.5.2019). Die vietnamesische
Regierung prognostiziert, dass bei einer Bevoélkerung von
100 Millionen und einem jahrlichen BIP-Wachstum von
rund 7% die Kraftwerksleistung von derzeit rund 47.000




MW auf 60.000 MW bis 2020 und 129.500 MW bis 2030
steigen misse. Um diese Ziele zu erreichen, muss Viet-
nam bis 2025 der H6he nach mehr als die gesamte instal-
lierte Kapazitat des Nachbarlandes Thailand hinzufliigen,
und sein Stromsektor wird bis Mitte der 20er Jahre wahr-
scheinlich gréf3er sein als der britische.

Vietnams Kohleverbrauch wuchs in den Jahren 2013 bis
2017 um 75 % und damit schneller als in jedem anderen
Land der Welt, so ein Forschungsbericht des Ash Center
der Harvard Kennedy School lber Vietnam.

Der aktuelle Power Development Plan (PDP 7) des Landes
stellt die Kohle in den Mittelpunkt, um die zusatzliche Ener-
gienachfrage zu decken. "Eine der Prioritdten Vietnams ist
die Entwicklung erneuerbarer Energiequellen, um die Ab-
hangigkeit von traditionellen Stromquellen zum Schutz der
Umwelt schrittweise zu verringern", sagte der stellvertre-
tende Minister fur Industrie und Handel Cao Quoc Hung in
einer Erklarung, die im Mai 2019 auf der Website des Mi-
nisteriums veroéffentlicht wurde. Das Ministerium fur Indust-
rie und Handel hat begonnen, Anreize fur erneuerbare
Energien zu setzen, die im viethamesischen Energiesektor
bisher nur eine marginale Rolle spielen.

Kennzahlen Vietham

LB-T29

Der staatliche Energieversorger Vietnam Electricity (EVN),
der fir die gesamte Stromproduktion des Landes zustan-
dig ist, wird nach einem Gesetzentwurf fur Solarprojekte
eine Einspeiseverglitungen zwischen 6,67 und 10,87 US$-
Ct/kWh zahlen, fur Onshore-Windkraftwerke 8,5 US$-
Ct/kWh und fiir Offshore-Anlagen 9,8 US$-Ct/kwWh.

Die Stahlproduktion stieg nach Angaben des GSO um 34%
von 1,51 Mio. t im Mai 2018 auf 2,02 Mio. t im Mai 2019.
Auch die Zementproduktion ist gestiegen. Sie lag im Mai
2019 bei 8,8 Mio. t und ist gegenitiber Mai 2018 um 9%
gewachsen.

Export

Vietnam wird wie China in den Landerberichten aufgefihrt,
weil das Land einst ein wichtiges Exportland war. Wegen
des starken Wirtschaftswachstums gingen die Exporte Vi-
etnams in den letzten Jahren aber immer weiter zuriick,
wahrend der Inlandsverbrauch und die Importe zunahmen.

Im Jahre 2018 stiegen die Importe sehr stark an und zwar
von 14,0 Mio. t auf 23,5 Mio. t. Dem standen Exporte von
rund 1,7 Mio. t gegeniber. Die Exportquote stieg leicht auf
3,9 %. Hauptlieferanten von Importkohlen sind Australien
und Indonesien, wobei die Kesselkohle hauptsachlich aus
Indonesien stammte (11,7 Mio. t). Australien lieferte Koks-
kohle (insgesamt 3,9 Mio. t) und Kesselkohle (3,1 Mio. t).
Aus Russland kamen Uberwiegend Kesselkohlen (1,8
Mio. t). Zudem lieferte Kanada 1,2 Mio. t Kokskohle.
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Welt-Energieverbrauch nach Energietragern und Regionen in Mio t SKE

Energietrager

Mineralol

Erdgas

Kernenergie
Wasserkraft

Stein- u. Braunkohle
Sonst. u. Erneuerbare

Insgesamt

Primdrenergieverbrauch Anteile in %
Verbrauchsregionen 2017

Nordamerika

Asien/Australien

Europaische Union
us

Ubrige Welt

Insgesamt 100,0

Mio t SKE
Kohleverbrauch g 5 ’ . b H b 5.332
(Stein- und Braunkohle)

Anteile in %
Verbrauchsregionen 2017

Nordamerika
Asien/Australien
Europaische Union
GUS

Ubrige Welt

Insgesamt

Erfasst sind nur kommerziell gehandelte Energietrager
Quelle: BP Statistical Review of World Energy 2018
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2013 2014
Export Import |Férderung  Export

Deutschland
Frankreich
GrolRbritannien

Tschechien
Rumanien/Bulgarien
Sonstige EU-28

Russland
Kasachstan

Genannte Lander

Genannte Lander
Sudafrika

Indonesien *
Genannte Lander
Sonstige Asien
Ubrige Lénder/
Statistische Differenz

7.195 1.237 1.237 1.272 1.272

" Binnenhandel und seewdrtiger Handel 2 Férderung inkl."Lignito Negro”
% Indonesien: Produktion einschl. inl. Braunkohleverbrauch aber ohne Braunkohleexporte
Quellen: Statistik der Kohlenwirtschaft, ECE, IEA, Statistiken der Im- und Exportlédnder, eigene Berechnungen

Tabelle 2
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Mio t Welt-Steinkohleforderung/AuRenhandel "

2017
Foérderung Import |Férderung Export Import |Férderung

44|Deutschland
13|Frankreich
9|GroRbritannien
16|Spanien ?
2| Tschechien
5|Rumanien/Bulgarien
59|Sonstige EU-28

OO O W U1 O O O o

25|Russland
1|Kasachstan

19|Ukraine

45(Genannte Lander

0|Kolumbien
4|Venezuela
17|Genannte Lander

O|Sudafrika

O[Australien
221]Indien
186|VR China

)

0]indonesien *
597|Genannte Lander

Sonstige Asien

166|Ubrige Lander/
Statistische Differenz

1.344|Welt

Tabelle 2
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Steinkohle-Seeverkehr "

Exportldnder Kokskohle Kesselkohle Gesamt| Kokskohle Kesselkohle Gesamt| Kokskohle Kesselkohle Gesamt

201
29

Kolumbien

Indonesien 335 348 327
Polen 6 3 5
Russland 116 110 120
Sonstige 18 27

Europa 2 davon
EU-28

Asien, davon
Japan
Sudkorea
Taiwan
VR China
Hongkong
Indien

Lateinamerika

Sonstige/
Statistische Differenz
Bei Kesselkohle ent-

haltene PCI-Kohle *

Insgesamt 863 : 878

Zahlen exkl. Landverkehr

g Rundungsdifferenzen méglich, Kokskohlenexporte von Australien und Russland einschlie8lich PCI-Kohle,

2 ink. angrenzender Mittelmeerldander, 9 Kokskohlenexporte von Australien und Russland einschlie8lich PCI-Kohle
Auswertung verschiedener Quellen

Tabelle 3
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Steinkohle-Seeverkehr "

Kokskohle Kesselkohle Gesamt| Kokskohle Kesselkohle Gesamt| Kokskohle Kesselkohle Gesamt|Exportldnder

200 373 208 386|Australien
37 83 48 100|USA
83 83 81 Siidafrika
2 30 1 Kanada
6 8 4 5[VR China
83 85 80 82|Kolumbien
311 318 318 343 343|Indonesien
4 2 (0]
115 125 129 167|Russland
11 13 16|Sonstige
emschl Venezuela

Japan

Sidkorea

Taiwan

VR China

Hongkong

Indien
35|Lateinamerika

58|Sonstige/
Statistische Differenz
0|Bei Kesselkohle ent-

haltene PCI-Kohle *
1.210|Insgesamt

Tabelle 3
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davon:
Deutschland
Polen

Russland
Ukraine
Nordamerika
Afrika

Mittlerer Osten

(einschl Tiirkei)

Asien

davon:
VR China
Japan
Sudkorea
Taiwan
Vietnam
Indonesien

WELT gesamt

' 2018 teilweise geschétzt

Quellen: CMR
Tabelle 4

Welt-Koksproduktion "
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Qualitaten am Weltmarkt gehandelter Kesselkohle

Exportlander Fliichtige Schwefel | F. Kohlenst.| Mahlharte Heizwert
% % % HGI kcal/kg

Atlantische Anbieter

USA (Ostkiiste) -12 6000 - 7200
Sidafrika (0] 5400 - 6200
Kolumbien 5000 - 6500
Venezuela " 5 6500 - 7200
Polen " 5700 - 6900
Tschechien ! 6700 - 7100
Russland - 5500 - 6200
Pazifische Anbieter

Australien 0,3-1,0 5900 - 6900
Indonesien 0,1-0,9 3700 - 6500
VR China " 0,3-0,9 5900 - 6300
Russland (Ostkiste) 0,3-0,5 5500 - 6800
Vietnam/Anthrazit ") 0,85 - 095 5100 - 6800

Deutschland 6600 - 7100
Angaben in Roh - Bandbreiten
" Derzeit nur eingeschrénkt am deutschen Markt vertreten Quellen: siehe Tabelle 6

Tabelle 5
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Exportlander/
Qualitaten

Niederfliichtig
Australien/NSW
Australien/Qld.
Kanada

USA

Mittelfliichtig
Australien/NSW
Australien/Qld.
Kanada

(ST

Polen ¥
VR China

Hochfliichtig
Australien/NSW
Australien/Qld.
Kanada

USA

Polen

Deutschland

Qualitaten am Weltmarkt gehandelter Kokskohle

Fliichtige
%

Angaben in Iftr. - Bandbreiten

") Kokereieinsatzmischung, 2 CSR-Wert (Coke Strength under Reduction) charakterisiert die HeiRfestigkeit des Kokses
nach dessen Erhitzung auf 1.100° C und anschlieBender CO ,-Begasung. Die den Kohlen zugeordneten CSR-Werte sind

lediglich Richtwerte. ¥ Derzeit nur eingeschrankt am deutschen Markt vertreten

Geb. Feuchte

Quellen: Australian Coal Report, Coal Americas, Firmenangaben

Tabelle 6

Schwefel
%

0,38-0,40
0,52-0,70
0,30-0,60
0,70-0,90

0,38-0,39
0,38-0,90
0,30-0,55
0,95-1,10
0,60-0,80
0,35-0,85

0,35-1,30
0,50-0,70
0,55-1,20
0,80-0,85
0,60-1,00

Phosphor
%

0,03-0,07
0,007-0,06
0,04-0,06
KA.

0,04-0,06
0,03-0,055
0,03-0,07
k.A.
k.A.

0

0,002-0,05
0,02-0,04
0,006-0,04
k.A.
k.A.

0,01-0,04

Blahzahl
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Qualitaten am Weltmarkt gehandelter Kokskohle

Koksfestigkeit Fluiditat Kontraktion Dilatation Reflexion Macerale Minerale
CSR-Wert? | max.ddpm max. % max. % mittl. % reaktiv %

500-2000 1,23-1,29
34-1400 1,12-1,65
10-150 1,22-1,35
30-100 1,30-1,40

200-2000+ 1,01-1,05
150-7000 1,00-1,10
150-600 1,04-1,14
500-7000 1,10-1,50
k.A. k.A.

100-4000 (-)10-60 0,69-0,83
950-1000+ 35-160 0,95-1,03
600-30000 50-148 1,00-0,95

18000-26847 150-217 1,00-1,10
k.A. A. k.A. k.A.

108-170 1,15-1,45

Tabelle 6
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Steinkohle-Ausfuhr Australiens

Importliander

Deutschland
Frankreich
Belgien/Luxemburg
Niederlande
Italien
GroR3britannien
Danemark
Spanien
Portugal
Schweden
sonstige

Ab 2013: EU-28

Israel
Turkei

Sonst. Europa "
Europa K

Japan . . . . 121.648
Siidkorea . . : : 51.122
Taiwan : : : : 36.133
Hongkong 307
Indien

VR China

Brasilien

Chile

Sonst. Lander

Ausfuhr insgesamt

" inkl. Mittelmeeranrainerstaaten
Quelle: IHS Markit / DESTATIS
Tabelle 7




Importlander

Deutschland
Niederlande
Italien
GrofRbritannien
Irland
Danemark
Spanien
Slowenien
sonstige

ab 2013 EU-28

Siidkorea
Hongkong
Taiwan
Malaysia
Philippinen
Thailand
Indien

VR China
Sonst. Lander

99

Steinkohle-Ausfuhr Indonesiens

") ab 2013 inkl. Braunkohle, ab 2015 ohne Braunkohle
Quellen: Firmenangaben, eigene Berechnungen

Tabelle 8
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Deutschland
Belgien/Luxemburg
Italien
GroRbritannien
Spanien

Finnland

Polen

Rumanien

sonstige

ab 2013 EU 28

Turkei
Europa

Japan
Stdkorea
Taiwan
VR China

Sonst. Lander "

Ausfuhr insgesamt : 5 5 181.409

") 2008-2016 Exporte iiber Zypern/Libanon; teilw. wurden diese Mengen in andere nicht bekannte Lénder
exportiert.

Quellen: IHS Markit/ DESTATIS / 2008-2017 Firmenangaben, eigene Berechnungen, sea ports' vessel
tracking database

Tabelle 9
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Steinkohle-Ausfuhr der USA

Importldander

Deutschland
Frankreich
Belgien/Luxemburg
Niederlande
Italien
GrofRbritannien
Irland
Danemark
Spanien
Portugal
Finnland
Schweden
Rumanien
Sonstige

ab 2013: EU-28

Israel
Tulrkei

Sonst. Europa "
Europa

Kanada
Mexiko
Argentinien
Brasilien
Japan
Stidkorea
Taiwan

Sonst. Lander

Ausfuhr insgesamt

" inkl, angrenzende Mittelmeerlznder
Quelle: IHS Markit

Tabelle 10

EREIN /DER
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Steinkohle-Ausfuhr Kolumbiens (nur Kesselkohle) 1.000 t

Importlander

Deutschland
Frankreich
Belgien/Luxemburg
Niederlande
Italien
Grofbritannien
Irland
Danemark
Griechenland
Spanien
Portugal
Finnland
Schweden
Slowenien
Kroatien

ab 2013: EU-28

Israel
Turkei

Europa "

Brasilien
Sonst. Lander

Ausfuhr insgesamt

" inkl. Mittelmeeranrainerstaaten
Quellen: IHS Markit / DESTATIS

Tabelle 11
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Steinkohle-Ausfuhr Siidafrikas

Importlander

Deutschland
Frankreich
Belgien/Luxemburg
Niederlande
Italien
Grof3britannien
Irland
Danemark
Griechenland
Spanien
Portugal
Finnland
Sonstige

ab 2013: EU-28

Israel
Marokko
Turkei

Sonst. Europa R
Europa

Japan
Stdkorea
Taiwan

Brasilien

Sonst. Lander

" inkl. anarenzende Mittelmeerlander
Quellen: IHS Markit/ DESTATIS

Tabelle 12
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Steinkohle-Ausfuhr Kanadas

Importldnder

Deutschland
Frankreich
Belgien/Luxemburg
Niederlande
Italien
Grof3britannien
Danemark
Spanien
Portugal
Finnland
Schweden
sonstige

ab 2013: EU-28

Tlrkei
Europa

Japan
Stidkorea
Taiwan
Brasilien

USA

Chile

Mexiko

Sonst. Lander

Ausfuhr insgesamt

Quellen: IHS Markit, eigene Berechnungen
Tabelle 13
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Steinkohle-Ausfuhr der VR China

Importldnder

Deutschland
Frankreich
Belgien/Luxemburg
Niederlande

Italien
GroRbritannien
Spanien
Griechenland

EU-28

O OO OO0 O0OOo©
X OO OO0 OO
O OO OO0 OO W

Japan
Stdkorea
Taiwan
Hongkong
Indien
Malaysia
Thailand
Nordkorea
Philippinen
Brasilien
Sonst. Lander

Ausfuhr insgesamt

Quelle: u.a. IHS Markit
Tabelle 14

EREIN /DER
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Steinkohle-Ausfuhr Polens

Importldander

Deutschland
Frankreich
Belgien
Niederlande
Italien
GroRbritannien
Irland
Danemark
Spanien
Portugal
Finnland
Osterreich
Schweden
Tschechien
Slowakei
Ungarn
Sonstige

ab 2013: EU28

Sonst. Lander
Ausfuhr insgesamt

Quellen: IHS Markit, Statistisches Bundesamt und eigene Berechnungen
Tabelle 15
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Steinkohleeinfuhren der EU-Lander -
Importe inkl. Binnenhandel von Mitgliedstaaten

Deutschland
Belgien
Bulgarien
Danemark
Finnland
Frankreich
Griechenland
GrofRbritannien

Niederlande
Osterreich
Polen
Portugal
Rumanien
Schweden
Slovenien
Slowakei
Spanien
Tschechien
Ungarn

sonstige
EU-28 ab 2013

Europaischer grenz-
tiberschreitender
Kokshandel

(ohne Ukraine)

Quellen: EURACOAL / DESTATIS

Tabelle 16
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OHLENIMPORTEURE




108

Energietrager

Steinkohle

davon Importkohle
Braunkohle
Mineraldl
Erdgas
Kernenergie
Erneuerbare
AuRenhandelssaldo Strom
Sonstige Energietrager

Steinkohle

davon Importkohle
Braunkohle
Mineraldl
Erdgas
Kernenergie
Wasser- und Windkraft
AuRenhandelssaldo Strom
Sonstige Energietrager

" Rundungsdifferenzen méalich
Quellen: Arbeitsgemeinschaft Energiebilanzen, Statistisches Bundesamt, eigene Berechnungen

Tabelle 17
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Kohleumschlag der deutschen Seehafen

Nordseehéafen

Hamburg
Wilhelmshaven
Bremische Hafen
Brunsblittel
Nordenham

Gesamt

Ostseehafen

170
72 -

25
I T T I Y BT

Umschlag Gesamt
Quelle: Statistisches Bundesamt

Tabelle 18a

EREIN /DER
OHLENIMPORTEURE
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Kohleumschlag der deutschen Binnenhafen 2018 1.000 t

Versandregion
Empfangshafen Provinz Zuid-Holland " | Provinz Noord-Holland ? | Provinz Antwerpen | Insgesamt

Duisburg 1978 691 9 190 288
Mannheim 2 429 958
Linen 1158 270
Karlsruhe 1113 507

960 700

947 071
SEEIS 845913
Bottrop . . 561 452
Bergkamen : 413 143
Marl . 302 054
Heilbronn . 261 901
Leverkusen . 224 706
Frankfurt am Main . 202 262
GroRRkrotzenburg : . 171 319
Neuss 136 566
Volklingen . 113 963
Sonstige 638 284
Umschlag Gesamt 541 925| 19671 357

" GréRte Stadt: Rotterdam, 2 GroRte Stadt: Amsterdam
Quelle: Statistisches Bundesamt

Tabelle 18b
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Verbrauch, Ein-/Ausfuhr und Erzeugung von Strom
in der Bundesrepublik Deutschland

in TWh 606,5 605,0 592,2 596,3 597,0 598,7 595,6

Strom-AuBenhandel

in TWh

Exporte

Importe 31,5

Saldo (Exportiiberschuss)

51,8 51,2
Brutto-Stromerzeugung
in TWh 629.6 638.8 627.8 648,1 650,7 653.6 646.8

Steinkohle

davon Importkohle "
Braunkohle
Erdgas
Heizol
Kernenergie
Wasser-/Windkraft
Sonstige

Gesamt

" Beziige der Kraftwerke
Quellen: BDEW, Statistik der Kohlenwirtschaft, BAFA, AG Energiebilanzen, DIW, eigene Berechnungen

Tabelle 19

EREIN /DER
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Europaische / Internationale Preisnotierungen

Steam Coal Marker Prices 1 %S, CIF NW Europa

US-$/t SKE 107,90 95,30 87,78 67,45 68,53 98,38 107,73
€/t SKE 83,99 71,75 66,11 60,79 61,91 87,09 91,21

Quellen: IHS Markit (umbasisiert auf 7000 kcal/kq), Umrechnung in € nach EZB-Jahreswerten

Seefrachtraten Capesize-Einheiten nach Empfangshifen ARA (Amsterdam, Rotterdam, Antwerpen)

Australien (Queensland) US-$/t 13,81 15,88 14,95 8,49 7,50 10,58
Kolumbien (Bolivar) US-$/t 9,48 11,24 9,93 6,12 5,45 8,34
Stidafrika (Richards Bay) US-$/t 8,00 9,12 9,02 5,03 4,42 7,35
USA (Hampton Roads) US-$/t 9,78 11,36 10,32 6,45 5,78 8,69

Quelle: IHS Markit, eigene Berechnungen
Tabelle 20




Deutschland - Energiepreise / Wechselkurse

Quelle: Deutsche Bundesbank

Grenziibergangspreise fiir Kokskohle und Steinkohlekoks - €/ t

Importierte Kokskohle 188,42 127,19 104,67 100,28 87,68 174,84
Importierter Steinkohlekoks 258,72 204,88 193,66 187,04 159,82| 256,34

Quellen: ab 2003 Statistisches Bundesamt, Steinkohlenkoks Statistisches Bundesamt

Grenziibergangspreise fiir Steinkohle in €/ t SKE: Einsatz in Kraftwerken

2. Quartal | 3. Quartal | 4. Quartal | Jahreswert

Energietrager

Erdgas
Heizdl schwer
Kesselkohle

Quellen: BAFA, Statistik der Kohlenwirtschaft, eigene Berechnungen
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Tabelle 21
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Einfuhr von Steinkohle und Steinkohlekoks

2015" 2016
Kesselk.? Koksk. Koks Gesamt|Kesselk. Koksk. Anthrazit Koks Briketts

Polen 2.412
Tschechien 392
Sonstige : 2.498
EU-28 : 5.302

-
©
(o)

16.194
621
6.647

Russische Féderation

10.691
1.809
520

~

0
0
0
0
0
0
5
0

Indonesien 31
Sonstige Drittlander 302

Drittlander 5 36.815 12.285

(o]
<

Gesamt 43.195 12.350 1.965 - 42117

") ohne Briketts: ? inkl. Anthrazit

Quellen: Statistisches Bundesamt, eigene Berechnungen
Tabelle 22
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in die Bundesrepublik Deutschland

2017 2018
Kesselk. Koksk. Anthrazit Koks Briketts Gesamt| Kesselk. Koksk. Anthrazit Koks Briketts

Polen
Tschechien
Sonstige
EU-28

Russische Fod.
Norwegen
USA
Kanada
Kolumbien
Silidafrika
Australien
VR China

(0] Indonesien

124 Sonstige

31.667 ’ 28.471 : Drittlander

35.504 114 51.414| 31.298 108 46.747| Gesamt

Tabelle 22
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Der Steinkohlemarkt in der Bundesrepublik Deutschland
Mengen und Preise 1957 - 2018

Preise

Einfuhren von Steinkohle | Inlandische Férderung von Kraftwerkskohle Inlandische
und -koks t=t” Steinkohle t v.F. aus Drittlandern " Kohle ?
Jahr Miot Jahr Miot | Jahr Miot Jahr Miot | Jahr €/t SKE Jahr €/t SKE| Jahr €/t SKE Jahr €/t SKE

1957 1988
1958 1989
1959 1990
1960 1991
1961 1992
1962 1993
1963 1994
1964 1995
1965 1996
1966 1997
1967 1998
1968 1999
1969 2000
1970 2001
1971 2002
1972 2003
1973 2004
1974 7,1 2005
1975 7,5 2006
1976 7,2 2007
1977 7,3 2008
1978 7,5 2009
1979 8,9 2010
1980 10,2 2011
1981 11,3 2012
1982 11,5 2013
1983 9,8 2014
1984 9,6 2015
1985 10,7 2016
1986 10,9 2017
1987 8,8 2018

Zahlen: ab 1991 inkl. neuer Bundeslénder, EUR-Werte sind gerundet

*) einschlieBlich Anthrazit und Briketts, ” Preis frei Grenze Bundesrepublik, ? geschétzter kostendeckender Preis
Quellen: Statistisches Bundesamt, Statistik der Kohlenwirtschaft, BAFA, eigene Berechnung

Tabelle 23
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Mitglieder des VDKIi

Mitgliedsfirmen

AG der Dillinger Hiittenwerke (ROGESA), WerkstralRe 1, 66763 Dillingen/Saar,
Deutschland

Antwerp Port Authority, Zaha Hadidplein 1, 2030 Antwerp, Belgien
AVALON Trading LP, 272 Bath Street, Glasgow G2 4JR, Schottland
Bulk Trading S.A., Piazza Molino Nuovo 17, 6900 Lugano, Schweiz
Carbo One, 3 Krinou Street, The Oval 8th floor, 4103 Limassol, Zypern

CMC Coal Marketing Company Ltd., Fumbally Square New Street, Dublin DO8 XYAS5,
Irland

Currenta GmbH & Co. OHG, CHEMPARK, Geb. G11 222, 51368 Leverkusen,
Deutschland

DAKO Coal GmbH, Kémpenstrasse 151, 58456 Witten, Deutschland

DB Cargo AG, RheinstralRe 2, 55116 Mainz, Deutschland

Douglas Services GmbH, Rohrbergstr. 23 b, 65343 Eltville, Deutschland
EnBW AG, Durlacher Allee 93, 76131 Karlsruhe, Deutschland

enercity AG, Ihmeplatz 2, 30449 Hannover, Deutschland

Enerco bv, Keerweg 2, 6122 CL Buchten, Niederlande

EP Coal Trading, a.s., Prosek Point-budova A, Prosecka 851/64, 190 00 Praha 9,
Tschechien

Ernst Russ Shipbroker GmbH & Co. KG, Neumtuhlen 9, 22763 Hamburg, Deutschland
EUROKOR Barging B.V., Gieterijstraat 93, 2984 AB Ridderkerk, Niederlande

Europees Massagoed-Overslagbedrijf B.V., Missouriweg 25, 3199 LB Maasvlakte RT,
Niederlande

EVN AG, EVN Platz. 2344 Maria Enzersdorf, Osterreich

Evonik Industries AG, Paul-Baumann-Stralle 1, 45772 Marl, Deutschland

Exxaro International Trading AG, Bahnhofstrasse 18, 6301 Zug, Schweiz
Frachtcontor Junge & Co. GmbH, Burchardstrasse 8, 20095 Hamburg, Deutschland

www.dillinger.de

www.portofantwerp.be
www.avalon.ms
www.bulktrading.ch
www.carboone.com

www.cmc-coal.ie
www.currenta.de

www.dako-coal.com

www.dbcargo.com

www.enbw.com
wwww.enercity.de
www.enerco.nl

www.epcoaltrading.cz

www.russbroker.de

www.eurokorbarging.nl

Wwww.exxaro.com

www.frachtcontor.com




Mitglieder des VDKIi

Mitgliedsfirmen

Freepoint Commodities Europe LLP, 62 Buckingham Gate, London SW1E 6AJ, UK

GLENCORE International AG, Baarermattstrasse 3, 6341 Baar, Schweiz

Grosskraftwerk Mannheim AG, Marguerrestr. 1, 68199 Mannheim, Deutschland

HANSAPORT Hafenbetriebs GmbH, Am Sandauhafen 20, 21129 Hamburg,
Deutschland

HCC Hanseatic Coal & Coke Trading GmbH, Sachsenfeld 3-5, 20097 Hamburg,
Deutschland

HMS Bergbau AG, An der Wuhlheide 232, 12459 Berlin, Deutschland
Holcim (D) AG, Willy-Brandt-Str. 69, 20457 Hamburg, Deutschland
HTAG Hafen und Transport AG, Neumarkt 7-11, 47119 Duisburg, Deutschland

IMPERIAL Shipping Holding GmbH, Dr.-Hammacher-Str. 49, 47119 Duisburg,
Deutschland

Inspectorate GmbH, Daimlerstr. 4a, 47167 Duisburg, Deutschland

JERA Global Markets Pte. Ltd. (London), Haus Cumberland; 5th floor,
Kurfirstendamm 194, 10707 Berlin, Deutschland

Knight Energy Services Ltd., Unit 1, Palmermount Ind. Estate, Bypass Road,
Dundonald, Kilmarnock, Ayrshire KA2 9 BL, UK

L.B.H. Netherlands B.V., Rijsdijk 13, 3161 HK Rhoon, Niederlande

Niederrheinische Verkehrsbetriebe AG (NIAG), Rheinberger Str. 95 a, 47441 Moers,
Deutschland

North Sea Port NL, Havennummer 1151, Schelpenpad 2, 4531 PD Terneuzen,
Niederlande

OBA Bulk Terminal Amsterdam, Westhavenweg 70, 1042 AL Amsterdam, Niederlande

OVET B.V., Noorwegenweg 3, 4538 BG Terneuzen, Niederlande

Oxbow Coal GmbH, Renteilichtung 44a, 45134 Essen, Deutschland

Pfeifer & Langen GmbH & Co. KG, Direner Str. 40, 50189 Elsdorf, Deutschland
Port of Amsterdam, De Ruijterkade 7, 1013 AA Amsterdam, Niederlande
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www.freepoint.com
www.glencore.com
www.gkm.de

www.hansaport.de
www.hcc-trading.de

www.hms-ag.com
www.holcim.com
www.htag-duisburg.de

www.imperial-shipping.com

www.inspectorate.com

www.jeragm.com
www.ahkgroup.com

www.lbh-group.com

www.niag-online.de
www.northseaport.com
www.oba-bulk.nl

www.ovet.nl
www.oxbow.com
www.pfeifer-langen.com

www.portofamsterdam.nl
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Mitglieder des VDKIi

Mitgliedsfirmen

Port of Rotterdam, Wilhelminakade 909, 3072 AP Rotterdam, Niederlande

PSB Inspection B.V., George Stephensonweg 1, 3133 KJ Vlaardingen, Niederlande
Rheinbraun Brennstoff GmbH, Stiittgenweg 2, 50935 Koln, Deutschland

Rhenus PartnerShip GmbH & Co. KG, August-Hirsch-Str. 3, 47119 Duisburg,
Deutschland

RWE Supply & Trading GmbH, Altenessener Str. 27, 45141 Essen, Deutschland

Ssp Stockpile surveying and protection B.V., Reedijk 7 U, 3274 KE Heinenoord,
Niederlande

Stadtwerke Flensburg GmbH, Batteriestralle 48, 24939 Flensburg, Deutschland
STEAG GmbH, Rittenscheider Str. 1-3, 45128 Essen, Deutschland

Siidzucker AG, Maximilianstr.10, 68165 Mannheim, Deutschland

SUEK AG, Swiss Office, Wassergasse 7, 9000 St. Gallen, Schweiz

swb Erzeugung AG & Co. KG, Theodor-Heuss-Allee 20, 28215 Bremen, Deutschland
Terval s.a., Rue de I'lle Monsin 129, 4020 Liége, Belgien

THB Transport- und Handelsberatungs GmbH, Auf dem Dreieck 5, 28197 Bremen,
Deutschland

Trianel Kohlekraftwerk Liinen GmbH & Co. KG, Frydagstr. 40, 44536 Linen,
Deutschland

Uniper Global Commodities SE, HolzstralRe 6, 40221 Dusseldorf, Deutschland

Uniper Kraftwerke GmbH, HolzstralRe 6, 40221 Disseldorf, Deutschland

Vattenfall Energy Trading GmbH, Dammtorstrale 29-32, 20354 Hamburg, Deutschland

Vattenfall Warme Berlin AG, SellerstralRe 16, 13353 Berlin, Deutschland
Vitol S.A., Boulevard du Pont d"Arve 28, 1205 Geneva, Schweiz

Xcoal Energy & Resources Germany GmbH, Alfredstrasse 81, 45130 Essen,
Deutschland

www.portofrotterdam.com
www.psbinspection.com
www.rheinbraun-brennstoff.de

www.rhenus.de

www.rwetrading.com

www.ssp-rotterdam.nl

www.stadtwerke-flensburg.de
www.staeg.com
www.suedzucker.de
www.suekag.com
www.swb-gruppe.de
www.terval.com

www.thb-bremen.de
www.trianel-luenen.de

www.uniper.energy
WWW.eon.com

www.vattenfall.com

www.vattenfall.de
www.vitol.com

www.xcoal.com




Vorstand VDKi

Vorsitzender:
Dr. Wolfgang Cieslik
STEAG GmbH, Essen

Holger Becker
Grosskraftwerk Mannheim AG, Mannheim

Dr. Stefan Bockamp (bis Juni 2019)
Uniper Kraftwerke GmbH, Dusseldorf

Stefan Egyptien
RWE Supply & Trading GmbH, Essen

Bert Lagendijk
L.B.H. Netherlands B.V., NL - Rhoon

Bernhard Limmen
Oxbow Coal GmbH, Essen

Dr. Tobias Mirbach
Energie Baden-Wdrttemberg AG, Karlsruhe

Haftungsausschluss
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Stellvertretender Vorsitzender:
Alexander Bethe
JERA Global Markets Pte. Ltd., London

Martin Rozendaal (ab Juni 2019)
Uniper Global Commodities SE, Dusseldorf

Dirk Schmidt-Holzmann
TERVAL s.a., B-Liége

Hans-Joachim Welsch
AG der Dillinger Hittenwerke, Dillingen/Saar

Rainer Winge
Sudzucker AG, Mannheim

Markus Witt
Vattenfall Europe Warme AG, Berlin

Geschiftsfiihrung:
Prof. Dr. Franz-Josef Wodopia

Die in dieser Verdffentlichung enthaltenen Angaben basieren auf sorgfaltig ausgewahlten Quellen, die als zuverlassig
gelten. Wir geben jedoch keine Gewabhr fiir die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Angaben. Hierin zum Ausdruck ge-
brachte Meinungen geben unsere derzeitige Ansicht wieder und kénnen ohne vorherige Ankiindigung geéndert werden.

Wichtiger Hinweis zu Zahlen, Daten und Fakten:

Wir haben im Text und in den Tabellen, Listen und anderen Aufzéhlungen darauf verzichtet, jedes Mal darauf hinzuweisen,

dass alle Zahlen etc. fir 2018 vorlaufig sind.
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